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SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW I

STRAT

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy towaréw, produktow i
materialéw
Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy

Koszt wlasny sprzedazy
Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostale przychody operacyjne
Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu
Pozostale koszty operacyjne

Strata z dziatalno$ci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe
Udzial w zyskach
jednostek rozliczanych metoda praw wlasnosci

Strata brutto

Podatek dochodowy
Strata netto

Zysk udziatlowcéw mniejszosciowych

Zysk (Strata) netto z dzialalnosci kontynuowane;:

- Przypadajaca Akcjonariuszom jednostki dominujace;j
- Przypadajacy Akcjonariuszom mniejszosciowym
Strata na jedna akcje:

— podstawowy z zysku za okres obrotowy
przypadajacego akcjonariuszom jednostki
dominujace;j

— rozwodniony z zysku za okres obrotowy
przypadajacego akcjonariuszom jednostki
dominujace;j

Nota

111
111

11.6

11.2
11.6
11.6

11.3

11.4

12

14

Okres 6 miesieey Okrres 6 miesieey
gakoriczony dnia gakoriczony dnia
30 czerwea 2007 30 czerwea 2006
roku (niebadane) roku (niebadane)
231948 197 470
3387 4683
235 335 202153
(177 734) (147 672)
57 601 54 481
1635 1755
(38 953) (35 247)
(21 325) (23 617)
(6 603) (3 079)
(7 645) (5 707)
6925 1963
(2 439) (4 109)
1451
(1708) (7 853)
(89) (801)
1797) (8 654)
10
(1797) (8 654)
(1807) (8 654)
10
(0,08) (0,306)
(0,08) 0,36)
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SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY BILANS

30 czerwea  31grudnia
2007 roku 2006 roku
Nota  (niebadane)

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale 16 196 244 200 957
Wartosci niematerialne 18 1382 1835
Inwestycje wyceniane Metoda Praw Wtasnosci 19 2451 1 000
Aktywa finansowe 21 1059 1131
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 12 1476 1111
Nieruchomosci inwestycyjne 17 25 408 25 408

228 020 231 442

Aktywa obrotowe

Zapasy 23 95530 98 044
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 24 88 505 83953
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 3636 2517
Rozliczenia mi¢dzyokresowe 1624 1183
Aktywa finansowe 25 2511 4039
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 26 6 005 8 443

197 811 198 179

Aktywa trwale zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 20 574 -
SUMA AKTYWOW 426 405 429 621
PASYWA

Kapitat wlasny (przypisany akcjonatiuszom jednostki dominujacej) 27

Kapital podstawowy 23751 23 751
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 111 646 111 646
Roéznice kursowe z przeliczenia jednostki zagraniczne;j (3 532) (2738)
Pozostate kapitaly rezerwowe 92 565 85757
Zyski zatrzymane 22 329 36 882
Kapitaly akcjonariuszy mniejszo$ciowych 13 -
Kapitat wlasny ogotem 246772 255298
Zobowigzania dtugoterminowe

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki 28 48 495 51929
Rezerwy 29 1216 1315
Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 12 7202 7186
Rozliczenia mi¢dzyokresowe 29 242 254
Pozostate zobowiazania - 176

57 155 60 860

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania 30 72 846 72 338
Biezaca czes$¢ oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek 28 41 075 34 989
Podatek dochodowy 185 -
Rozliczenia migdzyokresowe i rezerwy 29 8372 6136

122 478 113 463

Zobowigzania razem 179 633 174 323
SUMA PASYWOW 426 405 429 621

Zasady (polityki) rachunkowo$ci oraz dodatkowe noty objasniajace do $§ré6drocznego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 11 do 54 stanowia jego
integralng cze$¢



GRUPA KAPITAY.OWA FABRYK MEBLI ,FORTE” §.A.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesi¢ey zakoniczony 30 czerwea 2007 roku

(w tysiacach zlotych)

SRODROCZNY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW

PIENIEZNYCH

Przeptywy $§rodkow pieni¢znych z dziatalnoSci operacyjne;j
Zysk/ (strata) netto

Korekty o pozycje:

Zyski/straty mniejszosci

Udzial w zyskach jednostek rozliczanych metoda praw wlasnosci
Amortyzacja

(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych

Odsetki i dywidendy, netto

(Zysk)/strata na dzialalno$ci inwestycyjnej

(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci

(Zwigkszenie)/ zmniejszenie stanu zapasow

Zwigkszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowiazan z wyjatkiem kredytow

i pozyczek
Zmiana stanu rozliczefi miedzyokresowych
Zmiana stanu rezerw
Podatek dochodowy zaptacony
Inne korekty

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy §rodkow pienieznych z dziatalnoSci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwalych i wartosci niematerialnych
Sprzedaz aktywow finansowych
Nabycie aktywéw finansowych

Nabycie aktywéw finansowych jednostki powiazanej
Dywidendy otrzymane

Odsetki otrzymane

Pozostate

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy $§rodkéw pieni¢znych z dziatalnosci finansowej
Wplywy z tytutu emisji akeji
Wplywy z tytutu zaciagniccia pozyczek/kredytow
Splata pozyczek/kredytéw
Dywidendy wyptacone akcjonariuszom jednostki dominujace;j
Odsetki zaplacone

Pozostate
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Zwigkszenie netto stanu §rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw
Réznice kursowe netto

Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pieni¢zne na koniec okresu, w tym

O ograniczonej mozliwosci dysponowania

Okres 6 Okres 6
miesigey miesige)
akoriczony dnia  Jakoricxony dnia
30 czerwea 30 czerwea
2007 roku 2006 rokn
(niebadane) (niebadane)
Nota
(1.807) (8 654
1714 8 842
10 -
(1451)
10 690 11129
(3 639) 740
2168 1417
442 1986
(3 315) 8284
2244 4986
(5439) (16 681)
1476 (3 089)
(309) (11)
(1181) -
18 81
(93) 188
1095 567
(10 940) (8 440)
- (2032
(337) -
169 152
1767 (194)
(8 240) (9 953)
- 331
15 087 23933
(6 294) (25 125)
(496) -
(2 298) (1459)
. 23)
5999 (2 343)
(2 340) (12 108)
(98) 410
8443 16 482
6 005 4784
26 - 701

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do $rédrocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 11 do 54 stanowig jego integralng czes¢



Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesi¢ey zakorniczony 30 czerwea 2007 roku

GRUPA KAPITAY.OWA FABRYK MEBLI ,,FORTE” S A.

(w tysiacach zlotych)

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2007 roku (niebadane)

Kapitaly
akgjonarinsgy Kapital wlasny
Prypisane akgonariuszom jednostki dominnjace mmniejszoscionych ogdlem
Nadwyzfa ze Rdznice kenrsowe 3
sprzedagy akgi preliczenia ZLyski
powyzej ich wartosci Jednosthki zatrzymane/  Pogostale kapitaly
Nota Kapitat podstawowy nominalne Akge wlasne gagranicng  (straty) niepokryte regernvowe Razem
Na dzien 1 stycznia 2007 roku 23751 111 646 - (2738) 36 882 85 757 255 298 - 255 298
Réznice kursowe z przeszacowania (794) 3 (791)
Koszty za rok obrotowy rozpoznane
bezposrednio w kapitale wlasnym - - - (794) - - - 3 (791)
Wynik finansowy okresu - - - - (1.807) - (1.807) 10 1797)
Przychody/koszty z rok obrotowy
ogobtem - - - (794) (1.807)- - (2 601) (2 601)
Emisja akeji - - - - - - - - -
Odpis wyniku lat ubieglych na kapitat
rezerwowy - - - - (6 808) 6808 - - -
Wyplata dywidendy - - - - (5938) (5938) - (5938)
Na dzien 30 czerwca 2007 roku
(niebadane) 23 751 111 646 - (3532) 22 329 92 565 246 759 13 246 772

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do $§rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 11 do 54

stanowig jego integralng czes$¢
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesi¢ey zakorniczony 30 czerwea 2007 roku

GRUPA KAPITAY.OWA FABRYK MEBLI ,,FORTE” S A.

(w tysiacach zlotych)

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku

Na dzien 1 stycznia 2006 roku
Réznice kursowe z przeszacowania

Koszty za rok obrotowy rozpoznane
bezposrednio w kapitale wlasnym
Wynik finansowy okresu

Przychody/koszty z tok obrotowy
ogobtem

Emisja akeji

Odpis wyniku lat ubieglych na kapitat
rezerwowy

Wyplata dywidendy

Kapitaly
akgonarinsgy Kapital wilasny
Pryypisane akgonariuszom jednostii dominnjacel mniejszoscionych ogotem
Nadwyska e Rdgnice kursowe 2
sprzedagy akgi pryeliczenia Zyski
powyze ich wartosii Jednostki zatrzymane/  Pozostale kapitaly
Nota Kapitat podstawony nominalneg Akgje wlasne zagranicgng  (straty) niepokryte reerowe Ragem
23 683 111 041 - 1718) 36 964 77 791 247 761 - 247 761
(1 020) (1 020)
(1 020) (1020)
12 633 12 633
(1 020) 12 633 11 613
68 605 - - - - 673 - 673
- - - (7 966) 7 966 - -
- - - (4 749) (4 749) - (4 749)
23751 111 646 - (2738) 36 882 85 757 255 298 - 255 298

Na dzien 31 grudnia 2006 roku

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do $§rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 11 do 54

stanowig jego integralng czes$¢
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Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesi¢ey zakorniczony 30 czerwea 2007 roku

GRUPA KAPITAY.OWA FABRYK MEBLI ,,FORTE” S A.

(w tysiacach zlotych)

SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALACH WEASNYCH

za rok okres 6 miesi¢cy zakonczony 30 czerwca 2006 roku (niebadane)

Kapitaly
akgjonarinsgy Kapital wilasny
Pryypisane akgonariuszom jednostii dominnjacel mniejszoscionych ogotem
Nadwyska e Rdgnice kursowe 2
sprzedagy akgi pryeliczenia Zyski
Kapitat  powyzej ich wartosci Jednostki atrzymane/  Pogostale kapitaly
Nota podstawowy nominalneg Akgje wlasne zagranicng  (straty) niepokryte reerowe Razem
Na dzieni 1 stycznia 2006 roku 23 683 111 041 - 1718) 37 461 77 791 248 258 - 248 258
Roéznice kursowe z przeszacowania 1663 1663
Koszty za rok obrotowy rozpoznane
bezposrednio w kapitale wlasnym 1663 1663
Wynik finansowy okresu (8 654) (8 654)
Przychody/koszty z rok obrotowy
ogolem 1663 (8 654) (6 991)
Emisja akcji 65 578 - - - - 643 - 643
Odpis wyniku lat ubiegtych na kapitat
reZEerwowy - - - - (7 965) 7965 - -
Wyplata dywidendy - - - - (4 750) - (4 750) - (4 750)
Na dzien 30 czerwca 2006 roku 111 619 237 160
(niebadane) 23748 - (55) 16 092 85 756 - 237 160

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do $§rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 11 do 54

stanowig jego integralng czes$¢
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GRUPA KAPITAT.OWA FABRYK MEBLI ,FORTE” §.A.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2007 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tysiacach zlotych)

DODATKOWE INFORMAC]JE I OBJASNIENIA

1. Informacje ogolne

Grupa Kapitalowa Fabryk Mebli FORTE S.A. (,,Grupa”) sklada si¢ z Fabryk Mebli FORTE S.A. i jej spotek
zaleznych (patrz Nota 2). Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy
zakoficzony dnia 30czerwea 2007 roku , dane poréwnawcze za okres 6 miesi¢cy zakoriczony dnia 30 czerwca 2006
roku oraz dane poréwnawcze za rok 2006.

Fabryki Mebli FORTE S.A. (,,Spotka dominujaca” ,,.Spélka”) zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 25
listopada 1993 roku. Siedziba Spotki dominujacej miesci si¢ w Ostrowi Mazowieckiej, ul. Biala 1.

Spotka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy, XIV Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego (dawniej XXI Wydzial Gospodarczy),
pod numerem KRS 21840.

Spélce dominujacej nadano numer statystyczny REGON: 550398794.
Czas trwania Sp6tki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sklad Grupy Kapitatowej jest nieoznaczony.
Podstawowym przedmiotem dziatania Sp6tki dominujacej jest:

®  produkcja mebli,
®  Swiadczenie ustug w zakresie marketingu, promocji, organizacji wystaw, konferencj,

= prowadzenie dziatalnosci handlowej w kraju oraz za granica.

2. Skitad Grupy

W sktad Grupy wchodza Fabryki Mebli FORTE S.A. oraz nastgpujace konsolidowane sp6tki zalezne:

Procentowy udzial Grupy

Jednostka Siedziba Zakres dziatalnosci w kapitale
30.06.2007  31.12.2006

MYV Forte GmbH Brilon Sprzedaz mebli 100% 100%
(Niemcy)

Meble Polonia Wroctaw Sprzedaz mebli 100% 100%

Sp. z o.0.

Forte Ukraina Artiomowsk  Produkcja mebli i handel 100% 100%
(Ukraina)

Forte RUS Wielkij Produkcja mebli i handel 100% 100%
Nowgorod

Forte Mobel AG Baar Sprzedaz mebli 99% 99%

(Szwajcaria)

Na dzien 31 grudnia 2006 roku oraz na 30 czerwca 2007 roku udzial w ogélnej liczbie gloséw posiadany przez Grupe
w podmiotach zaleznych i stowarzyszonych jest réwny udzialowi Grupy w kapitalach tych jednostek.

Opis gmian dokonanych w skiladzie Grupy w ciqgn okresu sprawozdanezego

W zwigzku z rozwojem dzialalnosci Grupy na rynku wschodnim, Fabryki Mebli FORTE S.A. zdecydowaly o
znaczacym dokapitalizowaniu spo6lki zaleznej Forte RUS. W 2006 roku dokapitalizowano ta spotke wkladem
gotowkowym w kwocie 2 904 tys. zl. Biezacym okresie sprawozdawczym dokapitalizowanie spétki nie miato
miejsca.

W dniu 29 czerwca 2006 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Fabryk Mebli FORTE S.A. postanowito dokona¢
polaczenia Fabryk Mebli FORTE S.A. ze spotkami zaleznymi FURNEL S.A. oraz Bialostockimi Fabrykami Mebli
S.A. (spotki przejmowane) Polaczenie zostalo dokonane poprzez przeniesienie calego majatku spotek
przejmowanych na Fabryki Mebli FORTE S.A.

Ze wzgledu na rosnacy udzial w dziatalnosci Grupy kapitalowej FORTE S.A., na dzien 30 czerwca 2007 roku do
konsolidacji zostata wlaczona spotka Forte Mobel AG z siedzibg w Baar w Szwajcarii.

11



GRUPA KAPITAT.OWA FABRYK MEBLI ,FORTE” §.A.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2007 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tysiacach zlotych)

3. Sklad Zarzadu Spotki dominujacej

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 30 czerwca 2007 roku wchodza:

®  Maciej Formanowicz — Prezes Zarzadu
®  Andrzej Korzeb — Czlonek Zarzadu (od 1 lipca funkcje ta sprawuje Pan Robert Rogowski)
=  Jochen Horn — Czlonek Zatzadu

W dniu 12 czerwca 2007roku rezygnacje z pelnienia funkcji Czltonka Zarzadu ztozyl Pan Andrzej Korzeb. Majac
na uwadze zlozong rezygnacje Rada Nadzorcza FABRYK MEBLI "FORTE" S.A. powotala z dniem 1 lipca 2007
roku na Czlonka Zarzadu FABRYK MEBLI "FORTE" S.A. Pana Roberta Rogowskiego.

Nie bylo innych zmian w sktadzie Zarzadu w ciagu roku i do dnia zatwierdzenia niniejszych sprawozdan.

4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone do publikacji przez Zarzad w
dniu 28 wrzesnia 2007 roku.

5. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

Niektére informacje podane w srodrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oparte sa na szacunkach
i profesjonalnym osadzie Grupy. Posréd zalozen i oszacowan, ktére mialy najwigksze znaczenie przy wycenie i
ujeciu aktywow i pasywow znajduja sie:

Utrata wartosci aktywow

Grupa przeprowadzila testy na utrate wartosci aktywow. Skutki przeprowadzonej wyceny zapaséw zaprezentowano
w nocie 23 do sprawozdania finansowego. Pozostale rodzaje aktywéw nie podlegaly testom na utratg wartosci z
uwagi na brak przestanek §wiadczacych o utracie warto$ci.

Wycena nieruchomosci inwestycyjnych

Grupa przy wycenie nieruchomosci inwestycyjnej stosuje zasady opisane w MSR 40 tj. wycene wedlug wartosci
godziwej. Wzrost wartosci nieruchomosci zwigzany jest z poniesionymi przez spolke zalezna i stowarzyszona
nakladami oraz wzrostem cen nieruchomosci w Polsce. Wiecej informacji na ten temat zawiera nota 17.

Wycena rezerw

Rezerwy z tytutu §wiadczed pracowniczych zostaly oszacowane za pomoca metod aktuarialnych. Przyjete w tym
celu zalozenia zostaly przedstawione w nocie 22.2

Skladnik aktywow 2 tytulu podatkn odroczonego

Grupa rozpoznaje skladnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego bazujac na zalozeniu, Zze w przyszlosci zostanie
osiggniety zysk podatkowy pozwalajacy na jego wykorzystanie. Pogorszenie uzyskiwanych wynikéw podatkowych w
przysztosci mogloby spowodowad, ze zaloZenie to staloby si¢ nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne

Wysokos¢ stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej uzytecznosci
skladnikow rzeczowego majatku trwalego oraz wartosci niematerialnych. Grupa corocznie dokonuje weryfikacji
przyjetych okreséw ekonomicznej uzytecznosci na podstawie biezacych szacunkéw.

6. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasada kosztu historycznego,
z wyjatkiem pochodnych instrumentéw finansowych, nieruchomosci inwestycyjnych oraz aktywéw finansowych
dostepnych do sprzedazy, ktére sg wyceniane wedtug wartosci godziwej.

Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN"), a wszystkie wartosci,
o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysigcach PLN.

Stédroczne  skonsolidowane  sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dzialalnosci gospodarczej przez spoétki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dzialalnosci przez spétki Grupy.
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6.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze §rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Mi¢dzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,, MSSF”), w szczegdlnosci zgodnie z Migdzynarodowym Standardem
Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzief zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego
sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz
prowadzong przez Grupe dzialalnosé, w zakresie stosowanych przez Grupe zasad rachunkowosci nie ma réznicy
miedzy standardami MSSF, ktére weszly w Zycia, a standardami MSSF zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska.

MSSF  obejmuja  standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR”) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;
(. KIMSF”).

Niektoére jednostki Grupy prowadza swoje ksiegi rachunkowe zgodnie z polityka (zasadami) rachunkowosci
obowiazujacymi w kraju, w ktérym znajduja si¢ ich siedziby. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera
korekty nie zawarte w ksiggach rachunkowych jednostek Grupy wprowadzone w celu doprowadzenia sprawozdan
finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF.

6.2.  Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Waluta pomiaru Spétki dominujacej i innych spoétek uwzglednionych w niniejszym $rédrocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz waluta sprawozdawcza niniejszych srédrocznych skonsolidowanych sprawozdan
finansowych jest zloty polski.

Waluta funkcjonalna zagranicznych jednostek zaleznych s nastepujace waluty:
*  Mobelvertrieb Forte GmbH — EURO
*  Forte Ukraina — UAH
*  Forte Rus — RUB
*  TForte Mobel AG - CHF

7. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci oraz korekty btedu

Ponizej zostaly przedstawione nowe lub zmienione regulacje MSSF oraz nowe interpretacje KIMSF, ktére Grupa
zastosowala w biezacym roku. Ich zastosowanie, oprécz kilku dodatkowych ujawnied, nie mialo wplywu na
sprawozdanie finansowe.

MSR 1 Prezentagia sprawozdart finansowych — Ujawnienia dotyczace kapitatu

Grupa zastosowata zmienione regulacje MSR 1. Nowe ujawnienia zostaly zaprezentowane w nocie 35 Zargqdzanie
kapitaten.

MSSFE 7 Instrumenty finansowe: ujnowanie i wycena

Grupa zastosowala MSSF 7. Najistotniejsze zmiany zostaly wprowadzone do noty 24 Nalegnosii 3 tytulu dostaw i
ustug orag pogostate naleznosci oraz do noty 33 Cele i zasady garzadzania ryzykiem finansowym.

KIMSF 7 Zastosowanie metody przeksztatcenia w ramach MSR 29 ,Sprawozdawezosé w warnnkach hiperinflacii”

Zastosowanie tej interpretacji nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
KIMSF 8 Zakres MSSF 2

Grupa zastosowala interpretacje KIMSF 8. Efektem sg zmiany niektorych zapisow zasad (polityki) rachunkowosci.
Grupa przejrzala transakcje, w ramach ktérych zostaty wydane akcje (lub Grupa poniosta zobowigzanie oparte na
wartosci instrumentow kapitalowych) jako zaplata za otrzymane dobra lub ustugi i stwierdzila, ze nie wystapily
transakcje, ktore wymagalyby zmienionego ujecia w zwigzku z zastosowaniem interpretacji KIMSF 8.

KIMSFE 9 Ponowna ocena whudowanych instrumentiw pochodnych.

Grupa zastosowala interpretacje KIMSE 9. Interpretacja ta stwierdza, Ze oceny, czy dana umowa zawiera
wbudowany instrument pochodny dokonuje si¢ na moment przystapienia do umowy. Ponowna ocena jest mozliwa
jedynie wtedy, gdy nastapia zmiany w umowie istotnie wplywajace na wynikajace z niej przeplywy pienigzne.
Zastosowanie tej interpretacji nie spowodowalo istotnych zmian w ujmowaniu wbudowanych instrumentéw
posiadanych przez Grupe.
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KIMSF 10 Srédroczna sprawozdawezosé fnansowa a ntrata wartose

Grupa zastosowala interpretacje KIMSE 10. Interpretacja stwierdza, ze jednostka nie moze odwracaé utraty
warto$ci rozpoznanej w okresie §rodrocznym dotyczacej wartosci firmy lub inwestycji w instrumenty kapitalowe
zaklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy. Zastosowanie tej interpretacji nie spowodowalo istotnych zmian
wplywajacych na niniejsze sprawozdanie finansowe.

W okresie sprawozdawczym, za ktéry sporzadzono §rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad
Jednostki dominujacej nie wprowadzit zadnych zmian w polityce (zasadach) rachunkowosci Grupy.

8. Zmiany w istniejacych standardach oraz nowe regulacje dla okresow
rozpoczynajacych sie od 1 stycznia 2007 roku

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci
lub Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie weszly jeszcze w zycie:

*  MSSF 8 Segmenty operacyjne - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1
stycznia 2009 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony
przez UE,

*  MSR 23 Koszty finansowania zewnetrznego (zmieniony w marcu 2007) - majacy zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych sig¢ po 1 stycznia 2009 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

* Interpretacja KIMSF 11 Wydanie akcji w ramach Grupy i transakcje w nabytych akcjach wilasnych -
majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 marca 2007 roku,

* Interpretacja KIMSF 12 Umowy na uslugi koncesjonowane - majaca zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1 stycznia 2008 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE.

* Interpretacja KIMSF 13 Programy lojalnosciowe - majaca zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ po 1 lipca 2008 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzona przez UE.

* Interpretacja KIMSF 14 IAS 19 - Aktywa wynikajace z programow okreslonych §wiadczen i wymogi
minimalnego finansowania - majaca zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ po 1
stycznia 2008 roku - do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona
przez UE.

Zarzad nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacji mialo istotny wplyw na
stosowane przez Grupe zasady (polityke) rachunkowosci.

9. Istotne zasady rachunkowosci

9.1.  Zasady konsolidacji

Srédroczne konsolidowane sprawozdanie finansowe obejmuje sprawozdanie finansowe Fabryk Mebli FORTE S.A.
oraz sprawozdania finansowe jej jednostek zaleznych i stowarzyszonych sporzadzone kazdorazowo za okres 6
miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2007 roku. Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych i stowarzyszonych,
po uwzglednieniu korekt doprowadzajacych do zgodnosci z MSSF, sporzadzane sa za ten sam okres
sprawozdawczy, co sprawozdanie jednostki dominujacej, przy wykorzystaniu spéjnych zasad rachunkowosci, w
oparciu o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym
charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza si¢

korekty.

Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski wynikajace z
transakcji w ramach Grupy, zostaly w calosci wyeliminowane. Niezrealizowane straty sa eliminowane, chyba ze
dowodzg wystapienia utraty warto$ci.

Jednostki zalezne podlegaja konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestaja by¢
konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawowanie kontroli przez Spotke dominujaca ma miejsce wtedy, gdy
posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wigcej niz potowe liczby glosow w
danej spélce, chyba Ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wlasnosé nie stanowi o sprawowaniu kontroli.
Sprawowanie kontroli ma miejsce rowniez wtedy, gdy Spétka ma mozliwos¢ ksztaltowania polityki finansowej i

operacyjnej danej jednostki.
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9.2. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sg ujmowane metoda praw wlasnosci. Sa to jednostki, na ktére
jednostka dominujaca bezposrednio lub poprzez spéiki zalezne wywiera znaczacy wplyw i ktére nie sg ani jej
jednostkami zaleznymi, ani wspolnymi przedsiewzigciami. Sprawozdania finansowe jednostek stowarzyszonych sa
podstawa wyceny posiadanych przez jednostke dominujaca udzialéw metodsq praw wilasnosci. Rok obrotowy
jednostek stowarzyszonych i jednostki dominujacej jest jednakowy. Spoétki stowarzyszone stosuja zasady
rachunkowosci zawarte w Ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowosci (,,Ustawa”) z pozniejszymi
zmianami i wydanymi na jej podstawie przepisami (,,polskie standardy rachunkowosci”).. Przed obliczeniem
udziatu w aktywach netto jednostek stowarzyszonych dokonuje si¢ odpowiednich korekt w celu doprowadzenia
danych finansowych tych jednostek do zgodnosci z MSSF stosowanymi przez Grupe.

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych sa wykazywane w bilansie wedlug ceny nabycia powigckszonej o
pézniejsze zmiany udziatu jednostki dominujacej w aktywach netto tych jednostek, pomniejszonej o ewentualne
odpisy z tytutu utraty wartosci. Rachunek zyskéw i strat odzwierciedla udzial w wynikach dzialalnosci jednostek
stowarzyszonych. W przypadku zmiany ujetej bezposrednio w kapitale wlasnym jednostek stowarzyszonych,
jednostka dominujaca ujmuje swoéj udzial w kazdej zmianie i ujawnia go, jesli jest to zasadne, w sprawozdaniu ze
zmian w kapitale wlasnym.

9.3.  Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

W przypadku jednostek, ktérych waluta funkcjonalna jest zloty transakcje wyrazone w walutach innych niz polski
zloty sg przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu kursu obowiazujacego w dniu zawarcia transakciji.

Na dziei bilansowy aktywa i zobowiazania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na
zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowiazujacego na koniec okresu sprawozdawczego $redniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstale z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sa
odpowiednio w pozycji przychodéw /kosztéw finansowych lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka)
rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow. Aktywa i zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedtug kosztu
historycznego wyrazonego w walucie obcej sa wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i
zobowigzania niepieni¢zne ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa przeliczane po kursie
z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwej.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;:

30 czerwca 2007 roku 31 grudnia 2006 roku
USD 2,7989 2,9105
EURO 3,7658 38312

Sprawozdania finansowe jednostek zagranicznych przeliczane sa na walute polska w nastepujacy sposob:
- odpowiednie pozycje bilansowe po $rednim kursie, ustalonym przez Narodowy Bank Polski na dziefi bilansowy;

- odpowiednie pozycje rachunku zyskéw i strat po kursie stanowiacym $rednig arytmetyczng Srednich kursow
ustalonych przez Narodowy Bank Polski na dzien konczacy kazdy miesiac. Réznice kursowe powstate w wyniku
takiego przeliczenia sg ujmowane bezposrednio w kapitale wlasnym jako odrebny sktadnik.

Waluta funkcjonalng zagranicznych jednostek zaleznych posiadajacych inng niz zloty walute funkcjonalnag sa
nastepujace waluty:

*  Mobelvertrieb Forte GmbH — EURO
*  Forte Ukraina — UAH

* Forte Rus — RUB

*  Forte Mobel AG - CHF

W momencie zbycia podmiotu zagranicznego, zakumulowane odroczone réznice kursowe ujete w kapitale
wlasnym, dotyczace danego podmiotu zagranicznego, sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat.

9.4. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sa wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie
oraz odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Warto$¢ poczatkowa srodkéw trwalych obejmuje ich cene
nabycia powickszona o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku
do stanu zdatnego do uzywania. W skiad kosztu wchodzi réwniez koszt wymiany czesci skladowych maszyn 1
urzadzenn w momencie poniesienia, jesli spelnione sa kryteria rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania
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srodka trwalego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw, obciazajg rachunek zyskow i strat w momencie
ich poniesienia.

Srodki trwale w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci,
do ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czgscia skladowa sa réwniez
koszty generalnych remontéw.

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego skladnika aktywéw,
WYNoszacy:

Typ Okres

Budynki i budowle 25-120 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 5-50 lat
Urzadzenia biurowe 3-10 lat
Srodki transportu 5-10 lat
Komputery 3 lata
Inwestycje w obcych $rodkach trwalych 5-10 lat

Wartos¢ koficowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji sktadnikow aktywéw weryfikuje si¢ corocznie i w
razie koniecznosci — koryguje z efektem od poczatku wlasnie zakonczonego roku obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywéw trwalych moze zosta¢ usunigta z bilansu po dokonaniu jej zbycia lub
w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace z dalszego uzytkowania takiego
sktadnika aktywoéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usunigcia danego sktadnika aktywoéw z bilansu (obliczone
jako réznica pomiedzy ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansows danej pozycji) sa
ujmowane w rachunku zyskéw 1 strat w okresie, w ktérym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotycza srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i s3 wykazywane wedlug
cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci. Srodki trwate w
budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy i przekazania srodka trwatego do uzywania.

9.5. Leasing

Grupa jako leasingobiorca

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Grupeg zasadniczo cale ryzyko i korzysci wynikajace z posiadania
przedmiotu leasingu, sq ujmowane w bilansie na dziefi rozpoczecia leasingu wedlug nizszej z nastepujacych dwoch
warto$ci: wartosci godziwej srodka trwalego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych
oplat leasingowych. Oplaty leasingowe sg rozdzielane pomigdzy koszty finansowe i zmniejszenie salda
zobowigzania z tytulu leasingu, w sposéb umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostalego do splaty
zobowigzania. Koszty finansowe sa ujmowane bezposrednio w cigzar rachunku zyskéw i strat.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sq amortyzowane przez krétszy z dwoch okresow:
szacowany okres uzytkowania srodka trwalego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do uméw leasingu operacyjnego. Oplaty leasingowe z
tytutu leasingu operacyjnego oraz pdzniejsze raty leasingowe ujmowane sa jako koszty w rachunku zyskéw i strat
metoda linjowg przez okres trwania leasingu.

Grupa jako leasingodawca

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi Grupa zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie pozytki wynikajace z
posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do uméw leasingu operacyjnego. Poczatkowe koszty bezposrednie
poniesione w toku negocjowania umow leasingu operacyjnego dodaje si¢ do wartosci bilansowej s$rodka
stanowiacego przedmiot leasingu i ujmuje przez okres trwania leasingu na tej samej podstawie, co przychody z
tytutu wynajmu. Warunkowe oplaty leasingowe sq ujmowane jako przychod w okresie, w ktérym stang si¢ nalezne.

16



GRUPA KAPITAT.OWA FABRYK MEBLI ,FORTE” §.A.
Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoficzony 30 czerwca 2007 roku
Dodatkowe informacje i objasnienia
(w tysiacach zlotych)

9.6.  Utrata wartosci niefinansowych aktywoéw trwatych

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja jakickolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogla nastapic
utrata wartosci ktorego$ ze sktadnikéw aktywow trwatych. W razie stwierdzenia, ze przestanki takie zachodza, lub
w razie konieczno$ci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego, czy nastapila utrata wartosci, Grupa
dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego skladnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego srodki
pieni¢zne, do ktérego dany sktadnik aktywow nalezy.

Wartos¢ odzyskiwalna skiadnika aktywéw lub o$rodka wypracowujacego srodki pieniezne, do ktérego dany
skladnik aktywoéw nalezy odpowiada wartosci godziwej tego skladnika aktywéw lub odpowiednio o$rodka
wypracowujacego Srodki pienigzne, pomniejszonej o koszty sprzedazy lub wartosci uzytkowej, zaleznie od tego,
ktéra z nich jest wyzsza. Wartos¢ te ustala si¢ dla poszczegélnych aktywow, chyba, ze dany skladnik aktywow nie
generuje samodzielnie wplywdw pienigznych, ktére w wigkszosci sa niezalezne od tych, ktore sa generowane przez
inne aktywa lub grupy aktywow. Jesli warto$¢ bilansowa skladnika aktywéw jest wyzsza niz jego wartos¢
odzyskiwalna, ma miejsce utrata wartosci i dokonuje si¢ wowczas odpisu do ustalonej wartosci odzyskiwalnej. Przy
szacowaniu wartosci uzytkowej prognozowane przeplywy pienigzne sa dyskontowane do ich wartosci biezacej przy
zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace
rynkowe oszacowanie wartosci pienigdza w czasie oraz ryzyko typowe dla danego sktadnika aktywéw. Odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartosci sktadnikéw majatkowych uzywanych w dzialalnodci kontynuowanej ujmuje sie
w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadaja funkeji sktadnika aktywéw, w przypadku, ktérego stwierdzono
utrate wartosci.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy z tytutu
utraty wartosci, ktory byt ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego sktadnika aktywow jest zbedny,
lub czy powinien zosta¢ zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Grupa szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego
skfadnika aktywéw. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci ulega odwréceniu wtedy i tylko
wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujacego nastapita zmiana wartosci szacunkowych stosowanych
do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego skiadnika aktywéw. W takim przypadku, podwyzsza si¢ warto$é
bilansowa skladnika aktywow do wysokosci jego wartosci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze
przekroczyé wartosci bilansowej sktadnika aktywow, jaka zostataby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w
ubieglych latach w ogélne nie ujeto odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci w odniesieniu do tego sktadnika
aktywéw. Odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci sktadnika aktywéw ujmuje si¢ niezwlocznie
jako przychéd w rachunku zyskéw i strat., Po odwréceniu odpisu aktualizujacego, w kolejnych okresach odpis
amortyzacyjny dotyczacy danego skladnika jest korygowany w sposéb, ktéry pozwala w ciagu pozostatego okresu
uzytkowania tego skladnika aktywow dokonywaé systematycznego odpisania jego zweryfikowanej wartosci
bilansowej pomniejszonej o warto$¢ koficows.

9.7.  Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewngtrznego sg kapitalizowane jako czgs¢ kosztu wytworzenia srodkow trwalych. Na koszty
finansowania zewnetrznego skladaja si¢ odsetki oraz zyski lub straty z tytulu réznic kursowych do wysokosci
odpowiadajacej korekcie kosztu odsetek.

9.8.  Nieruchomosci inwestycyjne

Poczatkowe ujecie nieruchomosci inwestycyjnych nastgpuje wedlug ceny nabycia z uwzglednieniem kosztow
transakcji. Wartos$¢ bilansowa skladnika aktywéw obejmuje koszt wymiany czgsci skladowej nieruchomosci
inwestycyjnej w chwili jego poniesienia, o ile spelnione sg kryteria ujmowania, i nie obejmuje kosztow biezacego
utrzymania tych nieruchomosci.

Po poczatkowym ujeciu nieruchomosci inwestycyjne sa wykazywane wedlug wartosci godziwej. Zyski lub straty
wynikajace ze zmian wartosci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych sa ujmowane w rachunku zyskow i strat w
tym okresie, w ktorym powstaty.

Nieruchomodci inwestycyjne sq usuwane z bilansu w przypadku ich zbycia lub w przypadku stalego wycofania
danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie s3 spodziewane zadne przyszle korzysci z jej sprzedazy.
Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia nieruchomosci inwestycyjnej z bilansu sa ujmowane w rachunku
zyskow i strat w tym okresie, w ktérym dokonano takiego usunigcia.

Przeniesienia aktywow do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje si¢ tylko wéwcezas, gdy nastepuje zmiana
sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakofniczenie uzytkowania sktadnika aktywow przez Grupe, zawatcie
umowy leasingu operacyjnego lub zakodczenie budowy/ wytworzenia nietruchomoséci inwestycyjne;.

W przypadku przeniesienia nieruchomosci inwestycyjnej do aktywéw wykorzystywanych przez Grupe lub do
zapasow, domniemany koszt takiego skladnika aktywéw, ktory zostanie przyjety dla celéw jego ujecia w innej
kategorii jest réwny wartosci godziwej nieruchomosci ustalonej na dzieft zmiany jej sposobu uzytkowania.
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Jezeli sktadnik aktywow wykorzystywany przez Grupe staje si¢ nieruchomoscia inwestycyjna, Grupa stosuje zasady
opisane w czesci Ryecgowe aktywa trwate az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci

9.9. Wartoéci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakeji lub wytworzone (jezeli spelniaja kryteria rozpoznania dla
kosztéw prac badawczych i rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycie lub
koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w  transakcji polaczenia jednostek
gospodarczych jest rowna ich wartosci godziwej na dzienn polaczenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci
niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umotzenie i odpisy
aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Naklady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wlasnym
zakresie, z wyjatkiem aktywowanych nakladéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sa aktywowane i sa
ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaly poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosci niematerialnych jest ograniczony czy niecokreslony. Warto$ci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istnieja przeslanki wskazujace na utrate ich wartosci. Okres i metoda
amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa weryfikowane przynajmniej na koniec
kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie
konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywéw sa ujmowane poprzez zmiang
odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis
amortyzacyjny skladnikéw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w rachunku
zyskow i strat w cigzar tej kategorii, ktéra odpowiada funkcji danego sktadnika warto$ci niematerialnych.

Warto$ci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sa uzytkowane sa corocznie
poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegélnych aktywoéw lub na
poziomie osrodka wypracowujacego srodki pienigzne. W przypadku pozostalych wartosci niematerialnych ocenia
si¢ co roku, czy wystapily przestanki, ktére moga swiadczy¢ o utracie ich wartosci. Okresy uzytkowania sa takze
poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby, korygowane z efektem od poczatku wiasnie zakoficzonego
roku obrotowego.

Koszty prac badawczych sa odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie poniesienia. Nakltady poniesione
na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewzigcia sa przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna
uznad, ze zostang one w przyszlosci odzyskane. Po poczatkowym ujeciu nakladéw na prace rozwojowe, stosuje sig
model kosztu historycznego wymagajacy, aby skladniki aktywéw byly ujmowane wedlug cen nabycia
pomniejszonych o skumulowana amortyzacj¢ i skumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Wszelkie
naklady przeniesione na kolejny okres sa amortyzowane przez przewidywany okres uzyskiwania przychodéw ze
sprzedazy z danego przedsi¢wzigcia.

Koszty prac rozwojowych sa poddawane ocenie pod katem ewentualnej utraty wartosci corocznie — jesli skladnik
aktywoéw nie zostal jeszcze oddany do uzytkowania, lub czesciej — gdy w ciagu okresu sprawozdawczego pojawi sie
przestanka utraty wartosci wskazujaca na to, ze ich wartos¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Grupy przedstawia si¢ nastgpujaco:

Patenty i licencje Oprogramowanie Inne
komputerowe
Okresy Dla patentéw 1 licencji 5 lata 3 lata
uzytkowania uzytkowanych na

podstawie umowy
zawartej na czas
okreslony, przyjmuje si¢
okres umowy
uwzgledniajac
dodatkowy oktes, na
ktéry uzytkowanie moze
by¢ przediuzone.

Wykorzystana Amortyzowane przez liniowo liniowo

metoda okres umowy - metoda

amortyzacji liniowa

Wewnetrznie Nabyte Nabyte Nabyte
wytworzone lub

nabyte

Weryfikacja pod Coroczna ocena czy Coroczna ocena czy Coroczna ocena czy
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katem utraty wystapily przestanki wystapily przestanki wystapily przestanki
wartosci Swiadczace o Swiadczace o Swiadczace o
wystapieniu utraty wystapieniu utraty wystapieniu utraty
warto$ci. warto$ci. warto$ci.

Zyski lub straty wynikajace z usunigcia wartosci niematerialnych z bilansu sa wyceniane wedtug réznicy pomiedzy
wplywami ze sprzedazy netto a wartoscia bilansows danego skladnika aktyw6w i sa ujmowane w rachunku zyskéw
i strat w momencie ich wyksiggowania.

9.10. Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sg na nast¢pujace kategorie:

—  Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

— Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy (aktywa lub zobowigzania
finansowe)

— Pozyczki udzielone i naleznosci,

—  Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

— Pozostate zobowigzania finansowe.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci sa to inwestycje o okreslonych lub mozliwych do
okreslenia platnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza i ma mozliwos¢ utrzymac w
posiadaniu do tego czasu. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sa wedlug
zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do
terminu wymagalnosci kwalifikowane s jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$¢ przekracza 12 miesiecy
od dnia bilansowego.

Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzigki krotkoterminowym wahaniom ceny sa
klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Instrumenty
finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sg wyceniane w wartosci godziwej uwzgledniajac
ich wartos¢ rynkowa na dzieni bilansowy. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane s3 w
rachunku zyskéw i strat jako przychody lub koszty finansowe. Instrumenty finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy zaliczane sa do pozycji obrotowych.

Pozyczki udzielone i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia platnosciach, nie notowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywéw obrotowych, o
ile termin ich wymagalnosci nie przekracza 12 miesiccy od dnia bilansowego. Pozyczki i naleznosci o terminie
wymagalnosci przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza si¢ do aktywow trwalych.

Wszystkie pozostale aktywa finansowe sa aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy. Aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy sa ujmowane wedlug wartosci godziwej, nie potracajac kosztow transakeji, uwzgledniajac
ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gieldowych na aktywnym rynku i braku
mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartosci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe dostgpne
do sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytulu utraty wartosci.

Dodatnig i ujemna réznice pomiedzy wartoscia godziwa a cena nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony,
aktywéw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo
ktérych warto§¢ godziwa moze by¢ ustalona w inny wiarygodny sposob), odnosi si¢ na kapital rezerwowy z
aktualizacji wyceny. Spadek wartosci aktywow dostepnych do sprzedazy spowodowany utratg wartosci odnosi sig
do rachunku zyskow i strat jako koszt finansowy.

Zobowiazania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, s3 wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej.
Instrument finansowy zostaje usuniecty z bilansu, gdy Grupa traci kontrole nad prawami umownymi sktadajacymi
si¢ na dany instrument finansowy; zazwyczaj ma to miejsce w przypadku sprzedazy instrumentu lub gdy wszystkie
przeplywy srodkow pienigznych przypisane danemu instrumentowi przechodzg na niezalezng strong trzecia.
Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia sq one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej, obejmujacej koszty transakeji.

9.11. Utrata wartosci aktywow finansowych
Na kazdy dzien bilansowy Grupa ocenia, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci skladnika aktywow

finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

Aktywa njmowane wedlng zamortyzowanego koszin

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, Ze zostala poniesiona strata z tytulu utraty wartosci pozyczek i
naleznosci wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu, to kwota odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci
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réwna si¢ réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa skladnika aktywéw finansowych a wartoscia biezaca
oszacowanych przyszlych przeplywoéw pienigznych (z wylaczeniem przyszlych strat z tytulu niesciagniccia
naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem pierwotnej efektywnej stopy
procentowej (tj. stopy procentowe]j ustalonej przy poczatkowym ujeciu). Warto$¢ bilansowa skladnika aktywow
obniza si¢ bezposrednio lub poprzez rezerwe. Kwote straty ujmuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

Grupa ocenia najpierw, czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegélnych skladnikéw aktywdw
finansowych, ktére indywidualnie saq znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow finansowych, ktére
indywidualnie nie sa znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istnieja obiektywne przestanki utraty
warto$ci indywidualnie ocenianego skltadnika aktywoéw finansowych, niezaleznie od tego, czy jest on znaczacy, czy
tez nie, to Grupa wlacza ten skladnik do grupy aktywow finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka
kredytowego i lacznie ocenia pod katem utraty wartosci. Aktywa, ktére indywidualnie sa oceniane pod katem utraty
wartosci 1 dla ktérych ujeto odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie
ulegnie zmianie, nie sa brane pod uwage przy tacznej ocenie grupy aktywéw pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytulu utraty wartosci zmniejszyl si¢, a zmniejszenie to mozna w obiektywny
spos6b powiazaé ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis odwraca si¢. Pozniejsze
odwrécenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci ujmuje si¢ w rachunku zyskéw i strat w zakresie, w
jakim na dzien odwrécenia warto$¢ bilansowa skladnika aktywoéw nie przewyzsza jego zamortyzowanego kosztu.

Aktywa finansowe wykagywane weding kosztu

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapila utrata wartosci nienotowanego instrumentu kapitalowego,
ktory nie jest wykazywany wedlug wartosci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie mozna wiarygodnie ustalié,
albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powiazany i musi zostaé rozliczony poprzez dostawe takiego nie
notowanego instrumentu kapitalowego, to kwote odpisu z tytulu utraty wartosci ustala si¢ jako réznice pomiedzy
wartoscia bilansowg skladnika aktywéw finansowych oraz wartoscia biezaca oszacowanych przysztych przepltywow
pieni¢znych zdyskontowanych przy zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywow
finansowych.

Aktywa finansowe dostepne do spriedazy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapita utrata wartosci skladnika aktywow finansowych dostgpnego do
sprzedazy, to kwota stanowiaca réznice pomiedzy ceng nabycia tego sktadnika aktywow (pomniejszona o wszelkie
splaty kapitalu i amortyzacj¢) i jego biezaca wartoscia godziwa, pomniejszona o wszelkie odpisy z tytulu utraty
wartosci tego skladnika uprzednio ujete w rachunku zyskow i strat, zostaje wyksicgowana z kapitalu wlasnego i
przeniesiona do rachunku zyskow i strat. Nie mozna ujmowaé¢ w rachunku zyskow i strat odwrocenia odpisu z
tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitalowych kwalifikowanych jako dostepne do sprzedazy. Jezeli w
nastgpnym okresie warto$¢ godziwa instrumentu dluznego dostgpnego do sprzedazy wzrosnie, a wzrost ten moze
by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastepujacym po ujeciu odpisu z tytutu utraty wartosci w rachunku zyskow
i strat, to kwote odwracanego odpisu ujmuje si¢ w rachunku zyskéw 1 strat.

9.12. Pochodne instrumenty finansowe

Instrumenty pochodne, z ktérych korzysta Grupa w celu zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem zwiazanym ze
zmianami kurséw wymiany walut, to przede wszystkim kontrakty walutowe typu forward. Tego rodzaju pochodne
instrumenty finansowe sg wyceniane do wartosci godziwej. Instrumenty pochodne wykazuje si¢ jako aktywa, gdy
ich wartos¢ jest dodatnia, i jako zobowigzania — gdy ich warto$¢ jest ujemna.

Zyski i straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrtumentéw pochodnych, ktére nie spetniaja zasad rachunkowosci
zabezpieczen sa bezposrednio odnoszone na wynik finansowy netto roku obrotowego.

Wartos¢ godziwa walutowych kontraktéw forward jest ustalana poprzez odniesienie do biezacych kursow
terminowych (forward) wystepujacych przy kontraktach o podobnym terminie zapadalnosci.

9.13. Zapasy
Zapasy sa wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej do uzyskania
ceny sprzedazy netto.

Koszty poniesione na doprowadzenie kazdego sktadnika zapaséw do jego aktualnego miejsca i stanu — zaréwno w
odniesieniu do biezacego, jak i poprzedniego roku — s3 ujmowane w nastepujacy sposob:

Materialy — w cenie nabycia ustalonej metoda $redniej wazonej;
Produkty gotowe i produkty w — koszt bezposrednich materialéw i robocizny oraz odpowiedni narzut
toku posrednich kosztéw produkeji ustalony przy zalozeniu normalnego

wykorzystania mocy produkcyjnych, z wylaczeniem kosztéw finansowania
zewnetrznegos
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Towary — w cenie nabycia ustalonej metoda $redniej wazonej.

Ceng sprzedazy netto mozliwa do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyklej
dzialalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.

9.14. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytulu dostaw i uslug, ktorych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj do 30 dni, sa ujmowane i
wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na
naleznosci oszacowywany jest wtedy, gdy Sciagniccie pelnej kwoty naleznosci przestalo by¢ prawdopodobne.
Naleznosci niesciagalne sa odpisywane do rachunku zyskéw i strat w momencie stwierdzenia ich niesciagalnosci.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli zastosowana
zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwiazku z uplywem czasu jest ujmowane
jako przychody finansowe.

9.15. Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty wykazane w bilansie obejmuja $rodki pienigzne w banku i w kasie oraz lokaty
krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech miesigcy.

Saldo srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym rachunku przeplywow pienigznych
skfada si¢ z okreslonych powyzej srodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych o niesptacone kredyty
w rachunkach biezacych.

9.16. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sa ujmowane wedlug
ceny nabycia odpowiadajacej wartosci godziwej otrzymanych $rodkéw pienigznych, pomniejszonej o koszty
zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa nastgpnie wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz
dyskonta lub premie uzyskane w zwiazku ze zobowiazaniem.

Zyski i straty sq ujmowane w rachunku zyskow i strat z chwilg usunigcia zobowigzania z bilansu, a takze w wyniku
naliczania kosztu metoda efektywnej stopy procentowe;.

9.17. Zobowiazania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostate zobowiazania

Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug wykazywane sq w kwocie wymagajacej zaplaty.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowigzania finansowe
przeznaczone do obrotu oraz zobowiazania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii wycenianych do
wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowiazania finansowe sg klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu,
jezeli zostaly nabyte dla celow sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty pochodne, wiaczajac wydzielone
instrumenty wbudowane, sa réwniez klasyfikowane jako przeznaczone do obrotu, chyba Ze s3 uznane za efektywne
instrumenty zabezpieczajace. Zobowiazania finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do
kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sg spelnione: (i) taka
kwalifikacja eliminuje lub  znaczaco obniza niespéjnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady
rozpoznawania strat lub zyskéw podlegaja innym regulacjom; lub (i) zobowiazania sq cz¢scia grupy zobowiazan
finansowych, ktore sa zarzadzane i oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowana, strategia
zarzadzania ryzykiem; lub (iii) zobowigzania finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktore
powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 30 czerwca 2007 oraz na dzienn 31 grudnia 2006 roku Zadne
zobowigzania finansowe nie zostaly zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Zobowiazania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci godziwej,
uwzgledniajac ich warto$¢ rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow transakeji sprzedazy. Zmiany w
warto§ci godziwej tych instrumentéw sa ujmowane w rachunku zyskéw i strat jako koszty lub przychody
finansowe.
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Inne zobowigzania finansowe, niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;.

Grupa wylacza ze swojego bilansu zobowigzanie finansowe, gdy zobowigzanie wygasto — to znaczy, kiedy
obowiazek okreslony w umowie zostal wypelniony, umorzony lub wygast. Zastapienie dotychczasowego
instrumentu dluznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach dokonywane pomiedzy tymi samymi
podmiotami Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego zobowigzania finansowego i ujecie nowego zobowiazania
finansowego. Podobnie znaczace modyfikacje warunkéw umowy dotyczacej istniejacego zobowiazania finansowego
Grupa ujmuje jako wygasniecie pierwotnego i ujecie nowego zobowigzania finansowego. Powstajace z tytutu
zamiany réznice odnosnych wartosci bilansowych wykazuje si¢ w rachunku zyskow i strat.

Pozostale zobowiazania niefinansowe obejmuja w szczegdlnosci zobowiazania wobec urzedu skarbowego z tytutu
podatku od towaréw i ustug oraz zobowigzania z tytulu otrzymanych zaliczek, ktére beda rozliczone poprzez
dostawe towaréw, ustug lub srodkow trwalych. Pozostale zobowigzania niefinansowe ujmowane sa w kwocie

wymagajacej zaplaty.

9.18. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo oczekiwany)
wynikajacy ze zdarzed przeszlych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowiazku spowoduje
koniecznos¢ wyplywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokona¢ wiarygodnego oszacowania kwoty tego
zobowigzania. Jezeli Grupa spodziewa si¢, ze koszty objete rezerwa zostang zwrécone, na przyklad na mocy
umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest uymowany jako odrebny sktadnik aktywéw, ale tylko wtedy, gdy jest
rzecza, praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w
rachunku zyskéw i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywéw pienigznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie oraz
ewentualnego ryzyka zwiazanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwickszenie rezerwy w zwiazku z uptywem czasu jest uyymowane jako koszty finansowe.

9.19. Odprawy emerytalne

Zgodnie z zakladowymi systemami wynagradzania pracownicy spotek Grupy majgq prawo do odpraw emerytalnych.
Odprawy emerytalne sa wyplacane jednorazowo, w momencie przejscia na emeryture. Wysokos¢ odpraw
emerytalnych zalezy od stazu pracy oraz sredniego wynagrodzenia pracownika. Spéotka tworzy rezerwe na przyszle
zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do okreséw, ktérych dotycza.
Wedtug MSR 19 odprawy emerytalne sa programami okreslonych §wiadczefi po okresie zatrudnienia. Wartosé
biezaca tych zobowiazan na kazdy dzien bilansowy jest obliczona przez niezaleznego aktuariusza. Naliczone
zobowigzania sa réwne zdyskontowanym platnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z uwzglednieniem
rotacji zatrudnienia i dotycza okresu do dnia bilansowego. Informacje demograficzne oraz informacje o rotacji
zatrudnienia oparte sg o dane historyczne. Zyski i straty z obliczen aktuarialnych sg rozpoznawane w rachunku
zyskow 1 strat.

9.20. Platnosci w formie akcji wlasnych

Pracownicy (w tym czlonkowie zarzadu) Grupy otrzymuja nagrody w formie akcji wlasnych, w zwiazku z czym
$wiadcza ustugi w zamian za akcje lub prawa do akcji (,,transakcje rozliczane w instrumentach kapitalowych ).

Transakgje rogliczane w instrumentach kapitatowych

Koszt transakcji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitalowych jest wyceniany przez odniesienie do
wartosci godziwej na dzien przyznania praw. Warto$¢ godziwa ustalana jest przez niezaleznego rzeczoznawce w
oparciu o model dwumianowy, o ktérym dalsze informacje przedstawione sa w nocie 24 dodatkowych informacji i
objasnien. Przy wycenie transakcji rozliczanych w instrumentach kapitalowych nie sa uwzgledniane zadne warunki
dotyczace efektywnosci/wynikéw, poza tymi, ktdre sa zwigzane z cena akcji spétki dominujacej (,,uwarunkowania
rynkowe”).

Koszt transakeji rozliczanych w instrumentach kapitalowych jest uyjmowany wraz z odpowiadajacym mu wzrostem
wartoéci kapitalu wlasnego w okresie, w ktérym spetnione zostaly warunki dotyczace efektywnosci/wynikéw,
koficzacym si¢ w dniu, w ktérym okresleni pracownicy zdobeda pelne uprawnienia do swiadczenr (,,dzien nabycia
praw”). Skumulowany koszt ujety z tytulu transakcji rozliczanych w instrumentach kapitalowych na kazdy dzien
bilansowy do dnia nabycia praw odzwierciedla stopieni uplywu okresu nabywania praw oraz liczbe nagréd,
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do ktérych prawa — w opinii zarzadu Grupy na ten dzieri, opartej na mozliwie najlepszych szacunkach liczby
instrumentow kapitatlowych — zostana ostatecznie nabyte.

Zadne koszty nie s3 ujmowane z tytulu nagréd, do ktérych prawa nie zostana ostatecznie nabyte, z wyjatkiem
nagréd, w przypadku ktorych nabycie praw zalezy od warunkéw rynkowych, ktore sa traktowane jako nabyte bez
wzgledu na fakt spetnienia uwarunkowan rynkowych, pod warunkiem spelnienia wszystkich innych warunkow
dotyczacych efektywnosci.

W przypadku modyfikacji warunkéw przyznawania nagréd rozliczanych w instrumentach kapitalowych, w ramach
spetnienia wymogu minimum ujmuje si¢ koszty, jak w przypadku gdyby warunki te nie ulegly zmianie. Ponadto,
ujmowane sa koszty z tytulu kazdego wzrostu wartosci transakeji w wyniku modyfikacji, wycenione na dzien
zmiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitalowych, jest ona traktowana w taki sposéb,
jakby prawa do niej zostaly nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujgte koszty z tytulu nagrody sa
niezwlocznie ujmowane. Jednakze w przypadku zastapienia anulowanej nagrody nowsa nagroda — okreslona jako
nagroda zastgpcza w dniu jej przyznania, nagroda anulowana i nowa nagroda sa traktowane tak, jakby stanowity
modyfikacj¢ pierwotnej nagrody, tj. w sposob opisany w paragrafie powyze;.

9.21. Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Zze Grupa uzyska korzysci ekonomiczne
zwiazane z dang transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Przychody sa
rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw
obowiazuja rowniez kryteria przedstawione ponize;.

9.21.1  Sprzedaz towaréw i produktéw

Przychody sq ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wlasnosci do towaréw i produktow
zostaly przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb.

9.21.2  Odsetki

Przychody z tytulu odsetek sa ujmowane sukcesywnie w miarg ich narastania (z uwzglednieniem metody efektywnej
stopy procentowej, stanowigcej stope dyskontujaca przyszle wplywy gotéwkowe przez szacowany okres
uzytkowania instrumentow finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego skladnika aktywow
finansowych.

9.21.3 Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udzialowcéw do ich otrzymania.

9.21.4  Dotacje rzqdowe

Jezeli istnieje uzasadniona pewnos$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spefnione zostana wszystkie zwiazane z nia
warunki, woéwczas dotacje rzadowe sa ujmowane wedtug ich wartosci godziwej.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwcezas jest ona ujmowana jako przychdéd w sposéb wspotmierny
do kosztéw, ktore dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowacd. Jezeli dotacja dotyczy skladnika aktywéw, wowcezas
jej warto$§¢ godziwa jest ujmowana na koncie przychodow przyszlych okreséw, a nastgpnie stopniowo, droga
réwnych odpiséw rocznych, odpisywana do rachunku zyskéw i strat przez szacowany okres uzytkowania
zwiazanego z nig skladnika aktywéw.

9.22. Podatki
Podatek biezqcy

Zobowiazania i naleznosci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i okresy poprzednie wycenia si¢ w
wysoko$ci kwot przewidywanej zaplaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od organéw
podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie lub faktycznie juz
obowigzywaly na dzied bilansowy.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowigzan bilansowych w
stosunku do réznic przejsciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoscia podatkowsa aktywow i
pasywow a ich wartoscia bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.
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Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic przejsciowych:

. z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aktywow badZz zobowiazania przy transakcji nie stanowiacej
polaczenia jednostek gospodarczych 1 w chwili jej zawierania nie majacej wplywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowsa oraz

* w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych i udziatéw we wspélnych przedsigwzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy odwracania
si¢ réznic przejsciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej si¢ przewidzie¢
przyszlosci réznice przej$ciowe nie ulegna odwroceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic przejsciowych,

jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych przeniesionych na

nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiagniety dochéd do opodatkowania,
ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

. z wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytulu odroczonego podatku dotyczace ujemnych réznic przejsciowych
powstaja w wyniku poczatkowego ujecia skladnika aktywéw badZz zobowiazania przy transakcji nie
stanowigcej polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie maja wplywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strat¢ podatkows oraz

. w przypadku ujemnych réznic przejsciowych z tytulu inwestycji w jednostkach zaleznych Iub
stowarzyszonych oraz udzialéw we wspoélnych przedsiewzigciach, sktadnik aktywéw z tytulu odroczonego
podatku jest ujmowany w bilansie jedynie w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci ww. réznice przejsciowe ulegng odwrédceniu i osiagniety zostanie dochéd do
opodatkowania, ktéry pozwoli na potracenie ujemnych réznic przej$ciowych.

Wartos$¢ bilansowa skladnika aktywow z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy
iulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestatlo by¢ prawdopodobne osiagniccie dochodu do opodatkowania
wystarczajacego do czes$ciowego lub calkowitego zrealizowania sktadnika aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego. Nieujety sktadnik aktywow z tytulu odroczonego podatku dochodowego podlega ponownej ocenie
na kazdy dzien bilansowy i jest uymowany do wysokosci odzwierciedlajacej prawdopodobienistwo osiagnigcia w
przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktére pozwola na odzyskanie tego sktadnika aktywéw.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sg
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedlug przewidywan beda obowiazywacé w okresie, gdy sktadnik
aktywéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki podatkowe (i przepisy
podatkowe) obowiazujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowiazywanie w przyszltosci jest pewne na dzien
bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wlasnym jest ujmowany w kapitale
wlasnym, a nie w rachunku zyskéw 1 strat.

Grupa kompensuje ze sobg aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytutu odroczonego
podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul prawny do
przeprowadzenia kompensat naleznosci z rezerwami z tytulu biezacego podatku i odroczony podatek dochodowy
ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem podatkowym.

Podatek od towardw i ustug
Przychody, koszty i aktywa sq ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towaréw i ustug, z wyjatkiem:

* gdy podatek od towaréw i uslug zaplacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest mozliwy do
odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cze$¢ kosztow nabycia
sktadnika aktywoéw lub jako czes$¢ pozycji kosztowej oraz

*  naleznosci i zobowigzan, ktére sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaplaty na rzecz organdéw
podatkowych jest ujeta w bilansie jako cz¢§¢ naleznosci lub zobowigzan.

9.23.  Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres przez srednig
wazong liczbe akeji jednostki dominujacej w danym okresie sprawozdawczym.
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10. Informacje dotyczace segmentow dzialalnosci

Grupa Kapitalowa Fabryk Mebli FORTE S.A. dziala w jednym segmencie branzowym - produkcja i handel
meblami. Za kryterium wydzielenia powyzszego segmentu przyjeto branzowa jednorodno$¢ produktdw.
Przypisanie przychodéw, kosztow i wyniku finansowego oraz aktywéw i pasywoéw ustalono dla tego segmentu
wedlug jednolitych zasad okreslonych w Zasadach Rachunkowosci obowiazujacych w Grupie Kapitatowej Fabryk
Mebli FORTE S.A. z jednoczesnym zastosowaniem regul okreslonych w definicjach MSR 14 | Sprawozdawczosé
dotyczaca segmentéw dziatalnosci”. W zwiazku z tym, ze Grupa nie sprzedaje produktéw badz ustug i nie
prowadzi dzialalnosci na obszarach, ktére podlegaja znaczaco réznym ryzykom i korzysciom nie prowadzi ona
sprawozdawczosci wedlug segmentéw dzialalnosci.
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11.  Przychody i koszty

11.1. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug Okeres G miesiecy Okres 6 miesieey
gakoriczony dnia  gakoriczony dnia
30 czerwea 2007 30 czerwea 2006
(niebadane) (niebadane)
- meble skrzyniowe 204 437 161 235
- meble kuchenne 364 1223
- meble tapicerowane 5263 3383
- ustugi 3 387 4 683
- pozostate 2202 -
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug, razem 215653 170 524
- w tym od jednostek powiqzanych 4210 7 642
Struktura geograficzna przychodow ze sprzedazy produktow i Okeres G miesiecy Okres 6 miesieey
ustug gakoriczony dnia  Zakoriczony dnia
30 czerwea 2007 30 czerwea 2006
(niebadane) (niebadane)
- kraj 40 043 37 938
- eksport 175 610 132 586
Przychody netto ze sprzedazy produktéw i ustug, razem 215653 170 524
- w tym od jednostek powiqzanych 4210 7462
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow Okres 6 miesiecy Okres 6 miesigey
gakoriczony dnia  Zakoriczony dnia
30 czerwea 2007 - 30 ezerwea 2006
(niebadane) (niebadane)
- materialy 6 250 4 369
- towary 13 432 27 260
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow, razem 19 682 31629
- w tym od jednostek powiqzanych 925
Struktura geograficzna przychodéw ze sprzedazy towardéw i Okres 6 miesigcy  Okres 6 muesigey
materialéw gakoriczony dnia  Zakoriczony dnia
30 czerwea 2007 30 czerwea 2006
(niebadane) (niebadane)
- kraj 18 503 19 457
- eksport 1179 12172
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materialow, razem 19 682 31629
- w tym od jednostek powiqzanych 925
11.2. Pozostale przychody operacyjne
Okres 6 miesiecy Okres 6 miesigey
gakoriczony dnia  Zakoriczony dnia
30 czerwea 2007 - 30 ezerwea 2006
(niebadane) (niebadane)
Rozwiazanie rezerw 102 6
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywéw trwatych 764 272
Zysk na wycenie nieruchomosci inwestycyjnych - -
Dotacje 12 49
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Odszkodowania 454 130
Inne 303 1298
1635 1755
11.3.  Pozostale koszty operacyjne
Okres 6 miesiecy Okres 6 miesigey
gakoriczony dnia  Zakoriczony dnia
30 czerwea 2007 30 czerwea 2006
(niebadane) (niebadane)
Odsetki od naleznosci i zobowigzan 10 213
Réznice kursowe od naleznosci i zobowiazan handlowych 4 664 2067
Likwidacja rzeczowych aktywéw trwatych 181 190
Dziatalnosé socjalna 17
Inne 447 352
Koszty sadowe 452
Niedobory inwentaryzacyjne 15 44
Kary i odszkodowania 474
Zlomowanie 360 196
6603 3079
11.4. Przychody finansowe
Okres 6 miesieey Okres 6 miesigey
gakoriczony dnia  Zakoiiczony dnia
30 czerwea 2007 30 czerwea 2006
(niebadane) (niebadane)
Dywidendy od jednostek powiazanych nie objetych konsolidacja 178 152
Zysk ze zbycia aktywow finansowych 4 -
Odsetki 69 86
Dodatnie réznice kursowe od aktywow i zobowigzan finansowych 4961 1725
Instrumenty finansowe (kontrakty forward) 1713 -
Przychody finansowe ogdtem 6925 1963
11.5. Koszty finansowe
Okres 6 miesigey Okres 6 miesigey
gakoriczony dnia - gakoriczony dnia
30 czerwea 2007 30 czerwea 2006
(niebadane) (niebadane)
Odsetki od kredytow i pozyczek 2392 1712
Prowizje od kredytow 47 79
Ujemne réznice kursowe od aktywow i zobowigzan finansowych - 265
Instrumenty finansowe (kontrakty forward) - 2053
Pozostale - -
Koszty finansowe ogdtem 2439 4109
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11.6. Koszty wedlug rodzajow

Amortyzacja

Zuzycie materialow i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostale koszty rodzajowe

Zmiana stanu zapasow produktéw i rozliczen mi¢dzyokresowych
Koszt wytworzenia produktéw na wilasne potrzeby jednostki
Koszty sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow

Koszt wlasny sprzedazy

12. Podatek dochodowy

Okres 6 miesiecy  Okres G miesiecy
gakoriczony dnia  gakoricgony dnia
30 czerwea 2007 30 czerwea 2006
(niebadane) (niebadane)
10 739 11129
114 791 90 551
41 399 41745
3247 3349
37 556 29 542
10 262 7 474
3852 4069
221 846 187 859
1001 1143
(638) (113)
(38 953) (35 247)
(21 325) (23 617)
161 931 130 025
15803 17 647
177 734 147 672

Gléwne sktadniki obciazenia podatkowego za okres 6 miesiecy zakoniczony 30 czerwca 2007 roku i 30 czerwca

2006 roku przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

Okres 6 miesigey Okres 6 miesigey
gakoriczony dnia  Zakoriczony dnia
30 czerwea 2007 30 czerwea 2006
(niebadane) (niebadane)

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat
Biegacy podatek dochodowy 438 1247
Biezace obcigzenie z tytulu podatku dochodowego 550 1247
Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubieglych (112) 2
Odroczony podateke dochodowy (349) (448)
Zwigzany z powstaniem i odwréceniem si¢ réznic przejsciowych (349) (448)
Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym rachunku zyskow i 89 801

strat

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedlug ustawowej
stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedltug efektywnej stawki podatkowej Grupy za okres 6
miesigcy zakonczony 30 czerwca 2007 roku i 30 czerwca 2006 roku przedstawia si¢ nastgpujaco:

Zysk /(strata) brutto przed opodatkowaniem

Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowiazujacej w Polsce,

wynoszacej 19% (2006: 19%)

Korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubieglych

Nieujete straty podatkowe

Okres 6 miesigey Okres 6 miesigey

gakoriczony dnia gakoriczony dnia

30 czerwea 2007 30 czerwea 2006
(niebadane) (niebadane)

(1708) (7 853)

(325) (1492)

(112) -

293 1276
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Koszty niestanowigce kosztow uzyskania przychodow

Spisane straty podatkowe

Przychody niebedace podstawa do opodatkowania

Efekt réznic w stawkach podatkowych jednostek zaleznych prowadzacych
dzialalno$é w innym systemie podatkowym

Pozostale

Podatek wedlug efektywnej stawki podatkowej wynoszacej 5% (2006: 10%)

Podatek dochodowy (obciazenie) wykazany w skonsolidowanym rachunku
zyskow 1 strat
Podatek dochodowy przypisany dziatalnosci zaniechanej

12.1. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nastepujacych pozyciji:

(98) 123
- 272
331 622
89 801
89 801
89 801

S konsolidowany bilans
30 czerwea 31
2007 grudnia

(niebadane) 2006
Aktywa i rezerwa 2 tytutu podatku odroczonego
Przeszacowanie $rodkéw trwatych 8 037 7612
Przeszacowanie nieruchomosci inwestycyjnych 1622 1622
Ulga inwestycyjna 546 610
Roéznice kursowe 26 325
Rozliczenia migdzyokresowe (224) (401)
Aktualizacja warto$ci naleznosci (177) (3606)
Odsetki naliczone (34) 3
Roéznice kursowe -
Aktualizacja wartosci zapaséw (652) (492)
Rezerwy na odprawy emerytalne (209) (228)
Wynagrodzenia (1292) (1282
Odpis aktualizujacy srodki trwate (32) (52)
Przeszacowanie kontraktéw walutowych 477 767
Straty mozliwe do odliczenia (809) (809)
Pozostale (77) (117)
Rezerwa z tytulu podatku odroczonego 7202 7186
Aktywa 3 tytutu podatku odroczonego
Straty mozliwe do odliczenia 1476 1111
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 1476 1111
Obciazenie z tytulu odroczonego podatku dochodowego -
- odniesione w rachunek gyskow i strat -
- odniesione w Rapital wlasny jako régnice kursowe 3 Ronsolidacji
Rezerwa netto z tytutu podatku odroczonego 5726 6075

Grupa kapitalowa, zgodnie z MSR 12, tworzy aktywo na odroczony podatek dochodowy tylko do wysokosci w

Skonsolidowany rachunek gyskow i
strat za okres 6 miesigey zakornczony

30 czerwea 30 czerwea 2006
2007 (niebadane)
(niebadane)
425 267
(64) (79;
(299) (666)
177 (25)
189 (44)
(31) 21
(160) (138)
19 38
(10) 204
20 -
(290) (393)
726
40 84
16 5)
(365) (443)
(365) (443)
(349) (445)
(349) (448)
- 3

jakiej powstaty wystarczajace dodatnie réznice przej$ciowe lub istnieja inne, przekonujace dowody na to , ze sp6tki

wchodzace w sklad Grupy beda dysponowaly wystarczajaco wysokim dochodem do opodatkowania.
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13.  Majatek socjalny oraz zobowiazania ZFSS

Ustawa z dnia 4 marca 1994 r. o zakladowym funduszu $wiadczen socjalnych z péZniejszymi zmianami stanowi, ze
Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych tworza pracodawcy zatrudniajacy powyzej 20 pracownikéw na petne
etaty. Grupa tworzy taki fundusz i dokonuje okresowych odpiséw w wysokosci odpisu podstawowego. Celem
Funduszu jest subsydiowanie dziatalnosci socjalnej Grupy, pozyczek udzielonych jej pracownikom oraz
pozostalych kosztow socjalnych.

Aktywa Funduszy Spélek wchodzacych w sktad Grupy na dzien 30 czerwca 2007 roku skiadaja si¢ ze Srodkéw
pieni¢znych w wysokosci 96 tysiecy zlotych (31 grudnia 2006: 1 077 tysigcey zlotych) oraz udzielonych
pracownikom Spétek pozyczek w wysokosci 1 196 tysiecy zlotych (31 grudnia 2006: 1 254 tysiecy zlotych),
natomiast zobowigzania Spélek wobec Funduszy wynosza 2 384 tysiecy zlotych (31 grudnia 2006: 2 302 tysiecy
zlotych). W zwiazku z powyzszym saldo rozrachunkéw z Funduszami wynosi 1 092. tysiecy zlotych (31 grudnia
2000: 29 tysigcy zlotych).

14.  Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyklych akcjonariuszy Spotki dominujacej przez $rednia wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyklych
wystepujacych w ciagu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres przypadajacego
na zwyklych akcjonariuszy przez $rednia wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyklych wystepujacych w ciagu
okresu (skorygowana o wplyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykle).

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akeji, ktore postuzyly do wyliczenia podstawowego i

rozwodnionego zysku na jedng akcje:

Okres 6 Okres 6
miesiecy miesigey
gakoricgony gakoriczony
dnia 30 dnia 30
czerwea 2007 czerwea 2006
(niebadane) (niebadane)
Strata netto z dzialalnos$ci kontynuowane;j (1797) (8 654)
Strata na dziatalnosci zaniechanej - -
Strata netto (1797) (8 654)
Strata netto przypadajacy na zwyklych akcjonatiuszy, zastosowany do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedna akcje (1 807) (8 654)
Okres 6 Okres 6 miesigey
miesigey gakoriczony dnia
gakoriczony 30 czerwea
dnia 30 2006
czerwea 2007 (niebadane)
(niebadane)
Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyklych zastosowana do
obliczenia podstawowego zysku na jedna akcje 23751 084 23731 112
Wplyw rozwodnienia:
Obligacje zamienne na akcje - 173 837
Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyklych zastosowana do obliczenia
rozwodnionego zysku na jedna akcje 23751 084 23904 949

W okresie miedzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie wystapily

zadne inne transakcje dotyczace akeji zwyklych lub potencjalnych akeji zwyklych.
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15. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wyplaty

Okres 6 miesiecy  Ofkeres 6 miesigey
gakoriczony dnia  Zakoriczony dnia
30 ezerwea 2007 30 czerwea 2006

(niebadane) (niebadane)
Zadeklarowane dywidendy w okresie 5938 4750
Dywidendy z akcji zwyktych 5938 4750
dywidenda koficowa wyptacona w wysokosci: 5938 4750
5938 4750

Zadeklarowana warto$¢ dywidendy na jedna akcje za rok 2006 wynosi 0,25 zl (do wyplaty w 2007 roku).
Proponowana dywidenda za 2006 rok zostala zatwierdzona przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy i ujeta jako
zobowigzania w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sporzadzonym na dzien 30 czerwca 2007 roku.

16. Rzeczowe aktywa trwale

) Srodki
Budynki i Maszyny i Srodki trwate w
Grunty  budowle  urzadzenia transportu  Pozostale budowie Ogodtem
Warto$¢ netto na dzied 1 stycznia 2007
roku 13 147 80 526 98 331 6269 1682 1002 200 957
Zwigkszenia stanu - 244 2193 374 178 5749 8738
Zmniejszenia stanu w tym ; 385 468 1245 29 10 2137
-Przeniesienie na nieruchomosci
inwestycyjne - - - - - - -
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty
wartosci - - - - - - -
Odpis amortyzacyjny za okres 1491 7 834 824 122 - 10 271
Korekta z tytulu réznic kursowych 1) (30) (877) (90) (25) - (1043)
Wartos¢ netto na dzien 30 czerwca 2007
roku (niebadane) 12741 78 781 90 568 5700 1703 6751 196 244
Na dzieni 1 stycznia 2007 roku
Warto$¢ brutto 13147 88 412 139 874 9459 3184 1658 255734
Umortzenie i odpis aktualizujacy z tytulu
utraty warto$ci - 7 886 41543 3190 1502 656 54 777
Wartos$¢ netto 13 147 80 526 98 331 6269 1682 1002 200 957
Na dzien 30 czerwca 2007 roku
Warto$¢ brutto (niebadane) 12741 87930 139 946 9688 3317 7 407 261 029
Umortzenie i odpis aktualizujacy z tytutu
utraty warto$ci - 9149 49 378 3988 10614 656 64 785
Wartos¢ netto na dzien 30 czerwca 2007
(niebadane) 12741 78 781 90 568 5700 1703 6751 196 244
Srodki
Budynki i Maszyny i Srodki trwate w
Grunty  budowle  urzadzenia transportu  Pozostale budowie Ogoétem
Warto$¢ netto na dzied 1 stycznia 2006
roku 17 008 59 557 83226 6104 1501 66 132 233528
Zwigkszenia stanu 19 28 825 31 878 2095 769 63 586
Zmniejszenia stanu w tym ; 3913 4285 212 531 31 64 474 73 446
-Przeniesienie na nieruchomosci
inwestycyjne 3316 13 854 16 870
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty
wartos$ci (67) (67)
Odpis amortyzacyjny za okres -33 3144 16 174 1371 529 21185
Korekta z tytutu réznic kursowych (427) (320) (28) (28) (656) (1459)
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roku

Warto$¢ brutto

utraty wartosci

Warto$¢ netto

Wartos$¢ brutto

utraty wartosci

Wartos¢ netto

roku
Zwickszenia stanu
Zmniejszenia stanu

wartosci

roku (niebadane)

Wartos¢ brutto

utraty wartosci

Warto$¢ netto

(niebadane))
Wartos$¢ brutto

utraty wartosci

(w tysiacach zlotych)
Warto$¢ netto na dzien 31 grudnia 2006
13 147 80 526 98 331 6269 1682 1002
Na dzien 1 stycznia 2006 roku
17 008 63 872 108 208 7 895 2 446 66 132
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu
4315 24 982 1791 945
17 008 59 557 83226 6104 1501 66 132
Na dzieri 31 grudnia 2006 roku
13 147 88 412 139 874 9 459 3184 1658
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu
7 886 41 543 3190 1502 656
13 147 80 526 98 331 6269 1682 1002
Budynki i Masgyny i )
budowle urzadzenia Srodks Srodki trwale
Grunty transportn Pozostate w budowie
Warto$¢ netto na dzied 1 stycznia 2006
17 008 59 557 83226 6104 1501 66 132
20 32 354 25236 1201 90 -
- 188 121 13 8 53552
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty - - 67
Odpis amortyzacyjny za okres 37 1639 8176 848 46 -
Korekta z tytutu réznic kursowych 64 2 (24) (18) 1 -
Warto$¢ netto na dzien 30 czerwca 2006
17 055 90 082 100 074 6426 1536 12 580
Na dzient 1 stycznia 2006 roku
17 018 63 872 108 208 7 895 2446 66 132
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytutu
10 4315 24 982 1791 945 -
17 008 59 557 83 226 6104 1501 66 132
Na dzient 30 czerwca 2006 roku
17 102 95 829 132993 9035 2508 12 580
Umortzenie i odpis aktualizujacy z tytulu
47 5747 32919 2609 972 -
17 055 90 082 100 074 6426 1536 12 580

Warto$¢ netto (niebadane)

200 957

265 561

32033

233 528

255734

54777

200 957

Ogdtem

233 528
58 901
53 882

67
10 746
19

227753

265 571

32043

233528

270 047

42294

227753

Srodki trwale sa objete zastawem w celu zabezpieczenia kredytéw bankowych Grupy (pkt. 28 dodatkowych

informacji i objasnien).
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17.  Nieruchomosci inwestycyjne

W roku zakonczonym 31 grudnia 2006 Grupa rozpoznala zysk netto na przeszacowaniu nieruchomosci
inwestycyjnej (nieruchomo$¢ bedaca w posiadaniu Spoltki zaleznej Meble Polonia sp. Z 0.0.) w wysokosci 8 538 tys.
.zt Nieruchomo$¢ zostala zaklasyfikowana jako nieruchomo$¢ inwestycyjna, poniewaz istotna przewazajaca czgsé
jest wynajmowana podmiotom niepowigzanym. Grupa przy wycenie nieruchomosci inwestycyjnej stosuje zasady
opisane w MSR 40 tj. wycene wedlug wartosci godziwej. Wzrost warto$ci nieruchomosci zwiazany jest z
poniesionymi przez spotke zalezng nakladami oraz wzrostem cen nieruchomosci w Polsce. Warto$¢ nieruchomosci
zostala oszacowana przez niezaleznego rzeczoznawce. Wycena zostala oparta na danych rynkowych (przyjeta stopa
kapitalizaciji wyniosta 8,8%0).

30.06.2007

(nichadane) 31.12.2006
Bilans otwarcia na poatek okresu sprawozdawczego 25408 -
Zwigkszenia stanu (fdiejsze wydatki) - 25408
- przeklasyfikowanie Zrodkow trwatych w budowie - 16 870
- przeszacowanie do wafth godziwej - 8538
Bilans zamknicia na koniec okresu sprawozdawczego 25408 25 408
2007 2006
Przychody z tytutu czynszu z nieruchaftionwestycyjnej 844 1378,2
Koszty z tytutu napraw i konserwacji w tym: 9 9,4
koszty, ktére przynosity przychody czynszowe vsigkre - 7,9
koszty, ktére nie przynosity przychodéw czynszowyckresie 9 15

Spoétka nie posiada zobowigzan umownych dotyczacych zakupu, budowy lub zagospodarowania nieruchomosci
inwestycyjnej, a takze napraw, konserwacji i ulepszen.

W drugim kwartale 2007 roku Grupa rozpoznala zysk netto w wysokosci 1451 tys,.zl na przeszacowaniu
nieruchomosci inwestycyjnej bedacej w posiadaniu spéiki stowarzyszonej Kwadrat Sp. z o.0. Spétka ta zostala w
okresie sprawozdawczym wlaczona do konsolidacji metoda praw wlasnosci.

18. Wartosci niematerialne

Patenty i Oprogramo

licencje wanie Pozostale  Ogodlem
Warto$¢ netto na dzied 1 stycznia 2007 roku 1100 - 735 1835
Zwigkszenia stanu 17 - 17
Zmniejszenie stanu - - - -
-Roéznice kursowe - @) @)
Odpis amortyzacyjny za okres 280 188 468
Na dzieri 30 czerwca 2007 roku (niebadane) 837 - 545 1382
Na dzieri 1 stycznia 2007 roku
Warto$¢ brutto 4735 - 3149 7 884
Umortzenie i odpis aktualizujacy z tytulu utraty
wartos$ci 3635 - 2414 6049
Wartos¢ netto 1100 - 735 1835
Na dzien 30 czerwca 2007 roku (niebadane)
Warto$¢ brutto 4752 - 3149 7901
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Umortzenie i odpis aktualizujacy z tytulu utraty
wartos$ci 3915 - 2 604 6519
Wartos¢ netto 837 - 545 1382

Patenty 1 Oprogramo

licencje wanie Pozostale  Ogodlem
Warto$¢ netto na 1 stycznia 2006 roku 1380 - 1097 2477
Zwigkszenia stanu 141 141
Zmniejszenie stanu 17 17
Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci3
Korekta z tytutu réznic kursowych (16) (16)
Odpis amortyzacyjny za okres 404 346 750
Na dzien 31 grudnia 2006 roku 1100 - 735 1835
Na dzieri 1 stycznia 2006 roku
Warto$¢ brutto 40611 - 3149 7760
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu utraty
wartosci 3231 - 2052 5283
Wartos¢é netto 1380 - 1097 2477
Na dzient 31 grudnia 2006 roku
Warto$¢ brutto 4735 3149 7 884
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu utraty
wartosci 3635 2414 6 049
Wartos¢ netto 1100 735 1835
Patenty i
licencje Oprogramowante  Pozostate Ogdtem
Wartos¢ netto na 1 stycznia 2006 roku 1380 - 1097 2477
Zwiekszenia stanu — — 40 40
Zmniejszenie stanu 5 - 18 23
Odpis aktualizujacy z tytalu utraty wartosci’ - - - -
Odpis amortyzacyjny za okres 200 - 144 344
Na dziet 30 czerwca 2006 roku (niebadane) 1175 - 975 2150
Na dzieri 1 stycznia 2006 roku
Warto$¢ brutto 40611 - 3149 7760
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu utraty
warto$ci 3231 - 2052 5283
Wartos¢ netto 1380 - 1097 2477
Na dzien 30 czerwca 2006 roku (niebadane)
Warto$¢ brutto 4 606 - 3143 7749
Umorzenie i odpis aktualizujacy z tytulu utraty
wartosci 3431 - 2168 5599

Wartos¢ netto 1175 — 975 2150
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Grupa w okresie 6 miesigcy zakoniczonym 30 czerwca 2007 roku ani w okresie poréwnywalnym nie poniosta
kosztéw prac badawczo rozwojowych.

Grupa w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2007 roku ani w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca
2006 roku nie aktywowala na Srodkach trwalych w budowie kosztéw finansowych. W roku 2006 aktywowano
koszty finansowe na $rodkach trwatych w wysokosci 346 tys.z1.

Opis zabezpieczen ustanowionych na wartosciach niematerialnych:

Wartosci niematerialne nie stanowig zabezpieczenia zobowiazaf.
Wartosci niematerialne przeznaczone do sprzedazy:
W Grupie na dzien bilansowy nie wystepujq wartosci niematerialne przeznaczone do sprzedazy.
19. Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych wycenianych metoda praw

wlasnosci

Grupa posiada 21%-owy udzial w spélce Kwadrat Sp. z o.0. z siedziba w Bydgoszczy, ktérej podstawowym
przedmiotem dzialalnosci jest handel meblami.

Tabela ponizej przedstawia skrécone informacje dotyczace spotki Kwadrat Sp. z o.o.

30 czerwea 2007 31 grudnia 2006
(niebadane)
Udziat w bilansie jednostki stowarzyszonej: 21% 21%
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 213 201
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 346 7403
Nieruchomosci inwestycyjne 15632 72
Z.obowigzania krétkoterminowe 268 422
Zobowiazania i rezerwy dlugoterminowe 4 252 2634
Aktywa netto 11 671 4 620
Okres 6 miesieey  Okeres 6 mriesiecy
gakoriczony dnia  gakoriczony dnia
30 czerwea 2007 30 ezerwea 2006
(niebadane) (niebadane)
Przychody 9168 311
Zysk 7051 32
Udziat w przychodach i zysku jednostki stowarzyszonej: 21% 21%

20.  Aktywa trwale zakwalifikowane jako przeznaczone do sprzedazy

W dniu 12 czerwca 2007 roku Rada Nadzorcza spétki dominujacej podjeta uchwale o sprzedazy rzeczowych
aktywéw trwalych i na dzien bilansowy srodki te jeszcze nie zostaly sprzedane. Do sprzedazy zakwalifikowano
nieruchomosci potozone w Hajnéwce w woj. podlaskim :

*  zabudowana (budynkiem okleiniarni, budynkiem przepompowni, przybudéwka do okleiniarni,
budynkiem jednokondygnacyjnym okleiniarni oraz wiatq na zrebki przy okleiniarni i budynkiem
magazynu) dziatke gruntu o obszarze okoto 1,3600 ha

*  zabudowana (budynkiem socjalnym murowanym oraz budynkiem sterowni) dziatke gruntu o
obszarze okoto 2,500 ha

za kwote nie nizsza niz 2 540 tys. zt. W dniu 7 wrzesnia 2007 roku sprzedaz sfinalizowano. (31 grudnia 20006:
Grupa nie posiadata aktywéw trwalych przeznaczonych do sprzedazy).
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21.  Pozostale aktywa finansowe (dlugoterminowe)

30 czerwea 2007 31 grudnia 2006

(niebadane)
Udzialy w spoétkach nienotowanych na gieldzie 738 752
Zaliczki na srodki trwate w budowie 21 60
Naleznosci z tytutu sprzedazy mieszkan 239 258
Inne 61 61
1059 1131

22. Swiadczenia pracownicze

22.1. Programy akcji pracowniczych

Grupa prowadzi trzyletni program motywacyjny przeznaczony dla kadry kierowniczej i kluczowych pracownikéw
Grupy oraz 0séb zarzadzajacych, kadry kierowniczej i kluczowych pracownikow Grupy.

Celem Programu jest stworzenie nowych, efektywnych mechanizméw motywacyjnych dla oséb odpowiedzialnych
za zarzadzanie 1 rozwdj Grupy Kapitalowej poprzez przyznanie tym osobom prawa do nabycia obligacji
wyemitowanych przez spotke dominujaca na podstawie Uchwaly Nr 3/2004 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia FABRYK MEBLI ,,FORTE” S.A. z dnia 27 stycznia 2004 roku. Zgodnie z powyzsza uchwalg
Spétka wyemitowala 519.252 obligacje na okaziciela o warto$ci nominalnej 0,01 PLN (raport biezacy z dnia
1.07.2004). Obligatariuszom przysluguje prawo subskrybowania i objecia z pierwszefistwem przed akcjonatiuszami
Spotki akeji zwyktych na okaziciela serii F Spotki, o wartosci nominalnej 1,00 PLN kazda. Cena emisyjna akcji serii
I jest réwna 5,50 PLN za akcje. Jedna obligacja daje prawo do subskrybowania i objecia jednej akcji serii F.
Zgodnie z Regulaminem Programu Motywacyjnego warunkami uprawniajacymi do nabycia Obligacji sa: wzrost
kursu akcji Spétki w danym Roku Trwania Programu o co najmniej 5% lub wzrost wskaznika EBITDA Grupy
Kapitalowej FABRYK MEBLI ,,FORTE” S.A w stosunku do wskaznika EBITDA za rok poprzedni o co najmniej
5%.

W okresie 12 miesigcy zakoniczonym dnia 31 grudnia 2006 roku nastapita subskrypcja i objecie 68 000 akcji serii F
przez osoby uprawnione, co spowodowalo wzrost kapitalu wlasnego o 68 tysiccy ztotych oraz kapitalu z emisji
akcji powyzej warto$ci nominalnej o 605 tys.zt.

Podwyzszenie kapitalu wiazalo si¢ z realizacja przez Obligatariuszy prawa pierwszenstwa do subskrybowania i
objecia z pierwszenstwem przed akcjonariuszami Spotki akeji zwyklych na okaziciela serii F spotki, w zwiazku ze
spetnieniem w Pierwszym Roku Trwania Programu (tj. 2004) jednego z warunkéw przewidzianych w Regulaminie
Programu Motywacyjnego.

W Drugim Roku Trwania Programu (tj.2005) obligacje nie zostaly przydzielone z uwagi na niespelnienie zadnego z
warunkéw przewidzianych w Regulaminie.

W Trzecim Roku Trwania Programu (tj.2006) warunki przewidziane w Regulaminie Programu Motywacyjnego
takze nie zostaly spetnione.

Nie spelnione zostaly réwniez warunki konieczne dla przydzielenia obligacji z Puli Rezerwowej Programu, czyli:
wzrost kursu akeji Spétki na koniec Trzeciego Roku Trwania Programu, w stosunku do ceny emisyjnej akcji serii E
Spotki (11,00 PLN) o co najmniej 33,1% oraz zwigkszenie wskaznika EBITDA Grupy Kapitalowej FABRYK
MEBLI ,,FORTE” S.A. za Trzeci Rok Trwania Programu o 33,1% w stosunku do EBITDA, od ktérego obliczony
zostal wzrost EBITDA w Pierwszym Roku Trwania Programu.

W zwiazku z powyzszym Grupa wykupi obligacje, w stosunku do ktérych nie zrealizowano prawa pierwszenistwa
(451 252 obligacje) po cenie nominalnej, tj. 0,01 PLN za obligacje. Termin wykupu obligacji przypada na drugie
pélrocze 2008 roku.

22.2. Swiadczenia emerytalne oraz inne $wiadczenia po okresie zatrudnienia

Jednostki Grupy wyplacaja pracownikom przechodzacym na emerytury kwoty odpraw emerytalnych w wysokosci
okreslonej przez Kodeks pracy. W zwiazku z tym Grupa na podstawie wyceny dokonanej przez profesjonalng firme
aktuarialng tworzy rezerwe na warto$¢ biezaca zobowiazania z tytulu odpraw emerytalnych. Kwotg tej rezerwy oraz
uzgodnienie przedstawiajace zmiany stanu w ciagu okresu obrotowego przedstawiono w ponizszej tabeli:

30 ezerwea 2007 31 grudnia 2006

(niebadane)
Na dzieri 1 stycznia 1315 1415
Utworzenie rezerwy - 301
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Koszty wyplaconych $wiadczen
Rozwiazanie rezerwy

Na koniec okresu sprawozdawczego

- )
(99) (399)
1216 1315

Gléwne zalozenia przyjete przez aktuariusza na dzien bilansowy do wyliczenia kwoty zobowiazania sa nastepujace:

30 czerwea 2007 31grudnia 2006
(niebadane)
Stopa dyskontowa (%0) 4,7% 4,7%
Przewidywany wskaznik inflacji (%) 2,5% 2,5%
Wskaznik rotacji pracownikéw 7,9 7,9
Przewidywana stopa wzrostu wynagrodzen (%o) 2,5% 2,5%
23.  Zapasy
30 czerwea 2007 31 grudnia 2006
Materialy (wedlug ceny nabycia) 33522 36 206
Produkcja w toku (wedltug kosztu wytworzenia) 24 319 24 298
Produkty gotowe:
Wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia 32236 36 567
Wedlug wartosci netto mozliwej do uzyskania 30 457 35164

Towary 7232 2376

Zapasy ogo6lem, wedlug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia (kosztu
wytworzenia) oraz wartosci netto mozliwej do uzyskania

95 530 98 044

W okresie 6 miesiecy konczacym si¢ 30 czerwca 2007 roku Grupa dokonata utworzenia odpisu aktualizujacego
warto$¢ zapaséw w kwocie 847 tysiecy zlotych a rozwigzala 121 tys.zl. Stan odpiséw aktualizujacych na dzien 30
czerwea 2007 roku wynosi 2 068 tys.zl. (stan odpiséw aktualizujacych zapasy na dzien 31 grudnia 2006: 1 342
tysigcy zl) W okresie 6 miesiccy konczacym sie 30 czerwca 2006 roku Grupa dokonala utworzenia odpisu
aktualizujacego warto§¢ zapsow w kwocie 975 tys.zl. oraz odwrécenia odpisu aktualizujacego wartos¢ zapaséow w
kwocie 68 tys.zt. Na dzien 30 czerwca 2006 roku odpis aktualizujacy warto$¢ zapaséw wynosil 1380 tys.zt.
Aktualizacja wartosci zapasow byla zwigzana z wyceng zapaséw do wartosci netto mozliwej do uzyskania.

Na zapasach wyrobow gotowych, produkcji w toku, towarach i materiatach zostaly ustanowione zabezpieczenia
kredytéw o wartosci 47 415 tys. zlotych przez Fabryki Mebli FORTE S.A.

24.  Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

30 czerwea 2007 31 grudnia 2006
(niebadane)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 2797 3701
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od pozostalych jednostek 70 625 66 676
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 3636 2517
Pozostate naleznosci budzetowe 14 695 13013
Pozostate naleznosci od oséb trzecich 388 563
Naleznosci ogélem (netto) 92 141 86 470
Odpis aktualizujacy naleznosci 4673 4760
Naleznosci brutto 96 814 91 230
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(w tysiacach zlotych)

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug (brutto) o pozostalym od dnia bilansowego okresie splaty:

30 ezerwea 2007 31 grudnia 2006
(niebadane)

2) do 1 miesigca 42 697 43 287
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 13129 11 399
¢) powyzej 3 miesiecy do 6 miesigcy 2222 2183
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 2128 1 466
e) powyzej 1 roku 222 96
f) naleznosci przeterminowane 17 630 16 706
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 78 028 75137
Odpis aktualizujacy naleznosci (4 606) (4 760)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 73 422 70 377

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane (brutto) z podziatem na naleznosci niesptacone w okresie:

30 ezerwea 2007 31 grudnia 2006
(niebadane)

a) do 1 miesigca 8419 9 438
b) powyzej 1 miesiaca do 3 miesigcy 3 567 2070
c) powyzej 3 miesigcy do 6 miesigcy 2127 944
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 260 431
e) powyzej 1 roku 3257 3823
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane, razem (brutto) 17 630 16 706
Odpis aktualizujacy naleznosci (3 509) (3 861)
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane , razem (netto) 14 121 12 845

Naleznosci z tytutu dostaw 1 uslug nie sa oprocentowane i maja zazwyczaj 30 - dniowy termin platnosci. Jednakze,
dla niektorych kontrahentow okres splaty naleznosci ustalany na podstawie indywidualnych umoéw zawiera si¢ w

przedziale do 1 do 3 miesigcy.

Grupa posiada odpowiednia polityke w zakresie dokonywania sprzedazy tylko zweryfikowanym klientom. Dzigki
temu, zdaniem kierownictwa, nie istnieje dodatkowe tryzyko kredytowe, ponad poziom okreslony odpisem

aktualizujacym niesciagalne naleznosci wlasciwym dla naleznosci handlowych Grupy.

Na dzien 30 czerwca 2007 roku naleznosci z tytulu dostaw i ustug w kwocie 465 tys.PLN (na dzien 31 grudnia

2006 roku: 891 PLN) zostaly uznane za niesciagalne i w zwiazku z tym objgte odpisem.

Zmiany odpisu aktualizujacego naleznosci byly nastepujace:

Okres 6 miesigcy Rok zakoniczony 31
zakoficzony 30 grudnia 2006 roku
czerwea 2007 roku
(niebadane)

Na poczatek okresu 4760 6755
Zwigkszenie 465 891
Wykorzystanie - -
Odpisanie niewykorzystanych kwot 429 2423
Zaplata 123 463
Na koniec okresu 4673 4760

Okres 6 miesigcy
zakoficzony 30
czerwca 2006 roku
(niebadane)

6 755
463
387
710

6121
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Ponizej przedstawiono analiz¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktére na dzien 30 czerwca 2007 roku i 31 grudnia
2006 roku byly przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciagalne :

Nie
Razem przeterminowane Przeterminowane lecz $ciggalne
<30dni  30-90dni 90 - 180 dni >180 dni
90 erwea 2007 53 155 59301 8418 3567 2127 9
(niebadane)
31 grudnia 2006 70 377 57 531 9 438 2070 944 394

25.  Aktywa finansowe (krétkoterminowe)

30 czerwea 2007 31 grudnia 2006

(niebadane)
Inne aktywa finansowe (kontrakty forward) 2511 4039
2511 4039

Szczegolowy opis transakeji typu forward zawiera tabela 34.2 dodatkowych informacji i objasnien.

26.  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30 czerwea 2007 31 grudnia 2006 30 czerwea 2006
(niebadane) (niebadane)

Srodki pieni¢zne w banku i w kasie 6 005 8 443 4784
Inne srodki pieni¢zne - - _
6 005 8 443 4784

Srodki pienigzne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stop procentowych, ktérych wysokosé zalezy od
stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. Lokaty krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy,
od jednego dnia do jednego miesigca, w zaleznosci od aktualnego zapotrzebowania Grupy na srodki pienigzne i sa
oprocentowane wediug ustalonych dla nich stép procentowych. Wartos¢ godziwa srodkéw pieni¢znych i ich
ekwiwalentéw na dzien 30 czerwca 2007 roku wynosi 6 005 tysiecy ztotych (31 grudnia 2006 roku: 8 443 tysiecy
zlotych).

Na dzient 30 czerwca 2007 roku Grupa nie posiada $rodkéw pienigznych o ograniczonej mozliwosci dysponowania
(31 grudnia 20006: nie posiadata).

27.  Kapital podstawowy i kapitaly zapasowe/ rezerwowe

27.1. Kapital podstawowy

Kapital akeyiny (akgje w s3tukach) 30 cgerwea 2007 31 grudnia 2006
(niebadane)

Akcje zwykle serii A o wartosci nominalnej 1 zlotych kazda 8793992 8793 992
Akcje zwykle serii B o wartosci nominalnej 1 zlotych kazda 2456 380 2456 380
Akcje zwykle serii C o wartosci nominalnej 1 zlotych kazda 6 058 000 6 058 000
Akcje zwykle serii D o wartosci nominalnej 1 ztotych kazda 2047 619 2047 619
Akcje zwykle serii E o wartosci nominalnej 1 zlotych kazda 4 327093 4327093
Akcje zwykte serii I o wartosci nominalnej 1 ztotych kazda 68 000 68 000

23751 084 23751 084
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W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2007 roku nie wystapily zmiany w kapitale zakltadowym jednostki
dominujace;.

W okresie 12 miesiecy zakoniczonych 31 grudnia 2006 roku kapital zakladowy zostal podwyzszony o kwote 68
tysigcy ztotych poprzez emisje 68.000 nowych akeji zwyktych serii F o wartosci 1 ztotych kazda. Emisja akeji serii F
zostala dokonana w ramach realizowanego przez Spotke trzyletniego Programu Motywacyjnego przeznaczonego
dla kadry kierowniczej i kluczowych pracownikéw Grupy.

27.1.1  Wartos¢ nominalna akcji
Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto$¢ nominalng wynoszaca 1 ztotych i zostaly w pelni optacone lub
pokryte wkladem rzeczowym.

27.1.2  Prawa akcjonariuszy

Akcje wszystkich setii s3 jednakowo uprzywilejowane co do glosu oraz co do dywidendy i prawa zwrotu z kapitatu.

27.1.3  Akcjonariusze o znaczqcym udziale

Lista akcjonariuszy posiadajacych, co najmniej 5% ogdlnej liczby akcji jednostki dominujacej, na dzien 30.06.2007
roku.

Lp Wykaz akcjonariuszy Tlos¢ glosow % udzial w
kapitale zaktadowym
1 MaForm Holding AG 5625 186 23,68%
2 REVILO Holding GmbH 1217 666 5,13%
3 VITA Holding GmbH 1333 549 5,61%
4 ENO Holding GmbH 1462 358 6,16%
5 PZU Asset Management S.A. 1191 290 5,02%
6 Pionier Pekao Investment
Management S.A. 1219 760 5,14%
7 Towarzystwo Funduszy
Inwestycyjnych PZU S.A. 1198 465 5,05%
8 Otwarty Fundusz Emerytalny PZU
,»Ztota Jesien” 1239 413 5,22%
9 Pionier Akcji Polskich Fundusz
Inwestycyjny Otwarty 1220 406 5,14%

27.2. Kapitatl ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej

W okresie 6 miesigcy zakoficzonym 30 czerwca 2007 roku nie nastapily zdarzenia powodujace zmiang w kapitale ze
sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalnej.

Kapital zapasowy zostal utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalna w kwocie 111 646 tysiecy
zlotych. W okresie 12 miesi¢cy zakonczonych 31 grudnia 2006 roku dokonano emisji akcji powyzej ich wartosci
nominalnej co spowodowalo zwigkszenie kapitalu w wysokosci 605 tysigcy ztotych.

27.3. Pozostale kapitaty

Rapitat Pozostate kapitaly

zapasowy regervowe

tworzony

ustawowo Razem
Na dzieni 1 stycznia 2007 roku 1250 84 507 85 757
Odpis z zysku na inwestycje i finansowanie
dzialalnosci biezacej Grupy - 6 808 6808
Na dzien 30 czerwca 2007 roku (niebadane) 1250 91 315 92 565
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Na dzieni 1 stycznia 2006 roku 1250 76 541 77791
Odpis z zysku na inwestycje i finansowanie
dzialalnosci biezacej Grupy - 7966 7 966
Na dzieni 31 grudnia 2006 roku 1250 84 507 85 757
27.4. Udzialy mniejszosci
2007 2006
Na dzied 1 stycznia 2007 -
Inne 3 -
Udziat w wyniku jednostek zaleznych 10 -
Na dzieti 30 czerwea 2007 (niebadane) 13 -
28.  Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki
30 czerweca 2007 31 grudnia

nominalna (niebadane) 2006

stopa

procentowa

% Termin splaty
Krétkoterminowe
Weksle stale 2008 2196 3498
IKB Deutsche Industriebank
Aktiengesellschaft — czgsé EURIBOR
krétkoterminowa +0,75% 2008 1869 1902
PKO BP — zabezpieczony kredyt w WIBOR
wysokosci 6 700 tysigey ztotych +0,4% 2007 5574 4 044
PKO BP — cze$¢ krétkoterminowa kredytu WIBOR
na 20 000 tys.zL. +0,9% 2008 9500 9 500
Kredyt Bank S.A. — kredyt inwestycyjny - EURIBOR
cze$é krotkoterminowa +1% 2008 746 758
Kredyt Bank S.A. — zabezpieczony kredyt
odnawialny denominowany w wysokosci ~ EURIBOR
200 tysieccy EURO +1% 2007 744 756
Kredyt Bank S.A. — Zabezpieczony kredyt
obrotowy w wysokosci 1 000 tysigcy WIBOR
ztotych +0,85% 2007 998 976
BPH S.A. — czesé krotkoterminowa EURIBOR
kredytu na 35 500 tys.zt +0,85% 2007 5000 -
BPH SA - kredyt inwestycyjny w EURIBOR
wysokosci 665 tys. EUR +0,85% 2007 312 953
PEKAO SA — kredyt inwestycyjny- cz¢s¢  EURIBOR
krétkoterminowa + 0,9% 2008 520 529
Moskiewski Industrialny Bank —
zabezpieczony kredyt w wysokosci 10 000 15%
tys. RUB (2005: 17%) 2007 786 1105
Moskiewski Industrialny Bank —
zabezpieczony kredyt w wysokosci 32 000
tys. RUB 15% 2008 - 3261
Moskiewski Industrialny Bank —
zabezpieczony kredyt w wysokosci 5000
tys. RUB 15% 2008 434 -
Moskiewski Industrialny Bank —
zabezpieczony kredyt w wysokosci 10 000
tys. RUB 15% 2007 1083 1105
Reiffeisen Bank Polska SA — EURIBOR
Zabezpieczony kredyt obrotowy w +
wysokosci 3 000 tysiecy EUR 0,75% 2007 11 313 6 602
Razem 41 075 34989
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Dtugoterminowe
Weksle stale 2008 400 1497
BPH S.A. — Zabezpieczony kredyt
obrotowy w wysokosci 35 500 tysigcy EURIBOR
ztotych (2005: 6 750 tysiecy EUR) +0,75% 30.09.2008 29 296 28 488
Do dnia
) wypowiedzenia
ING Bank Slaski — Zabezpieczony kredyt EURIBOR  przez FM
obrotowy w wysokosci 3 556 tysigcy EUR  +0,70% FORTE S.A. 13299 9799
IKB Deutsche Industriebank
Aktiengesellschaft — Zabezpieczony kredyt EURIBOR
w wysokosci 2 510 tysiecy EUR +0,75% 07.08.2008 935 1903
Kredyt Bank S.A. — zabezpieczony kredyt EURIBOR
inwestycyjny w wysokos$ci 446 tysiecy EUR +1% 2008 - 380
PKO BP — Zabezpieczony kredyt
inwestycyjny w wysokosci 20 000 tysieccy ~ WIBOR
ztotych +0,9% 30.03.2009 3000 8 000
PEKAO S.A. — zabezpieczony kredyt
inwestycyjny na kwote 700 tys. EUR tj. EURIBOR
2860 tys.zt. +0,9% 25.11.2011 1560 1857
Obligacje zamienne 5 5
Razem - - 48 495 51 929
Zabezpieczenia kredytow 30 czerwea 2007 31 grudnia 2006

1. Przewlaszczenie maszyn i urzadzen
o wartosci netto 10 000 tysiecy ztotych
wraz z cesja praw z  polisy
ubezpieczeniowej

2. Przewlaszczenie zapaséw o wartosci
45000 tysiecy zlotych wraz z cesja
praw z polisy ubezpieczeniowej

3. Cesja przelewu wierzytelnosci.

BPH S.A. — Zabezpieczony kredyt
bankowy w wysokosci 35500 tysigcy
zlotych (2005: 6 750 tysiccy EUR)

1. Przewlaszczenie maszyn i urzadzen
o warto$ci netto 10000 tysiecy

zlotych wraz z cesja praw z polisy
ubezpieczeniowej
2. Przewlaszczenie  zapaséw o

wartosci 35 000 tysigey ztotych wraz z
cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej

BPH S.A.- Zabezpieczony kredyt
Ziikovgo\gg;w@%%%sm 6631 tgflcqﬁ%[%)\. Zastaw na maszynach i urzadzeniach Zastaw na maszynach i urzadzeniach
zabezpieczoﬁy kredyt \xtzyw(;sékoéci 500 12 kwote 5 467 tysiccy ztotych. na kwote 5 467 tysiecy ztotych.
tysiecy zlotych
L. Pelnomocnictwo €11a banku do 1. Pelnomocnictwo dla banku do
regulowania zobowiazan ) 1 70bowiazat
g 2. Weksle in blanco wraz z deklaracjg reguiowania zobowiazan
Reiffeisen  Bank  Polska SA  — ekslo & 2 Weksle in blanco wraz z deklaracja
Zabezpieczony kredyt bankowy W wa wekslowa

3. zastaw rejestrowy na maszynach o
wartosci 4 860 tysigcy zlotych oraz
9.740 tysiecy zlotych wraz z cesja praw
z polisy ubezpiecz.

wysokosci 3 000 tysieccy EUR

3. zastaw rejestrowy na maszynach o
wartosci 4 860 tysieey zlotych wraz z
cesjg praw z polisy ubezpiecz.

Zastaw rejesttowy na maszynach i

ING Bank Slaski — Zabezpieczony .
kredyt bankow?’ W W}fsokoé(l:ji 3 55% urzadzeniach na kwotg 3.911 tys EUR

Zastaw frejestrowy na maszynach i
urzadzeniach na kwote 17 724 tysigcy

. wraz z cesja praw z polisy zlotych wraz z cesja praw z polisy
tysiccy EUR ubezpieczeniowej. ubezpieczeniowe].
IKB Deutsche Industriebank . .
Aktiengesellschaft — Zabezpieczony Zastaw trejestrowy na maszynach o Zastaw rejestrowy na maszynach o

kredyt w wysokosci 2 510 tysiecy EUR wartosci 2 510 tysiecy EURO.

wartosci 2 510 tysiecy EURO.

1. Przewlaszczenie maszyn i urzadzen
o wartosci 2.445 tysigcy zlotych wraz
z cesja z praw z polisy ubezpiecz.

2. Zastaw rejestrowy na zapasach o

1. Przewlaszczenie maszyn i urzadzen
o wartosci 3 667 tysiccy ztotych wraz
z cesja z praw z polisy ubezpiecz.

2. Zastaw rejestrowy na zapasach o

E{[}{fg)t owli,P W_Wrzsz(t)lﬁ)zs%ecg%%% tl;?sz; wartosci 14.16414tysi<;]§y zlotych wraz z - wartosci 12 41 514tysi<;]§y zlotych wraz z
Alotych cesja praw z polisy ubezpiecz. cesja praw z polisy ubezpiecz.
3. Upowaznienie dla banku do 3. Upowaznienie dla banku do
zabezpieczenia zobowiazan  zabezpieczenia zobowiazan
wynikajacych z umowy rachunkéw wynikajacych z umowy rachunkéow
bankowych Furnel S.A. bankowych Furnel S.A.
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Kredyt Bank S.A. — zabezpieczony
kredyt inwestycyjny w wysokosci 446

tysiccy EUR; zabezpieczony kredyt 1.Hipoteka kaucyjna w wysokosci
odnawialny denominowany w5737 tysiecy zlotych.

wysokosci 200 tysigcy EUR, 2. Weksel in blanco.

zabezpieczony kredyt obrotowy w

wysokosci 1 000 tysigcy ztotych

Hipoteka kaucyjna w wysokosci 5 737
tysigey zlotych.

Dla kredytu w wysokosci 396 tysigcy
EUR dodatkowo weksel [1n
blanco.

1. Hipoteka taczna zwykta 20 000
tysiecy zlotych

2. Przewlaszczenie maszyn i urzadzen
7 000 tysigey ztotych wraz z cesja praw

1. Hipoteka laczna zwykla 20 000
tysiecy zlotych

2. Przewlaszczenie maszyn i urzadzed
7000 tysiccy zlotych wraz z cesjg

PKO BP - Zabezpieczony kredyt, polisy praw z polisy

l;féltl;(c)?T w wysokosei 20 000 YSIEEY3 Dwa weksle in blanco 3. dwa weksle [1n blanco
4. Upowaznienie dla banku do 4. Upowaznienie dla banku do
zabezpieczenia zobowiazafi  zabezpieczenia zobowiazan
wynikajacych z zawartej umowy z wynikajacych z zawartej umowy z
posiadanych przez Furnel rachunkow posiadanych przez Furnel rachunkéw

1.petnomocnictwo do r-ku

1.petnomocnictwo do r-ku bankowego  bankowego
2. o$wiadczenie o poddaniu si¢ 2. oswiadczenie o poddaniu si¢
egzekucji  $wiadczenie pienigznego 1 egzekucji $wiadczenie pienigznego i
wydania rzeczy wydania rzeczy
3. zastaw rejestrowy na maszynach 3. zastaw rejestrowy na maszynach

PEKAO S.A. zabezpieczony kredytzakupionych z kredytu inwestycyjnego  zakupionych z kredytu

bankowy w wysokosci 700 tys. EUR 4. hipoteka zwykla na nieruchomosci w
wys. 520 tys. EUR

5. cesja praw z umow ubezpieczenia

6. zastaw zwykly na wierzytelnosci z
tyt. Srodkéw pienigznych w wys. 310
tys.zL.

inwestycyjnego

4. hipoteka zwykla na nieruchomosci
w wys. 520 tys. EUR

5. cesja praw z umow ubezpieczenia
6. zastaw zwykly na wierzytelnosci z
tyt. Srodkéw pienieznych w wys. 310
tys.zl.

Moskiewski Industrialny Bank —
wszystkie kredyty

Zastaw na urzadzeniach na kwote 94
273 tys.RUB

Zastaw na urzadzeniach na kwote

27 143 tys.RUB

Fabryki Mebli "FORTE" S.A. nie dotrzymaly niektérych warunkéw dotyczacych uméw kredytowach w bankach:
PEKAO SA oraz ING Banku Slaskim. Ztamane konwenanty dotyczyly: w Banku PEKAO S.A przeprowadzania
przez rachunek kredytobiorcy min. 50 % obrotéw, zas w ING Banku Slaskim - przeprowadzania miniumum 20 %
obrotéw i transakeji przez rachunek kredytobiorcy oraz utrzymania wskaznika EBITDA do odsetek przypadajacych

do zaplacenia na minimalnym poziomie 3. Pomimo zlamania powyzszych warunkéw, Fabryki Mebli "FORTE"

S.A. otrzymaly na moment sporzadzenia sprawozdania tj. na dzien 30.06.2007 z wyzej wymienionych bankéw

oswiadczenia, iz banki nie zamierzaja wypowiedzie¢ uméw kredytowych. W zwiazku z tym, w sprawozdaniu

finansowym Spotki , kredyty te prezentowane sa jako kredyty dtugoterminowe.

29.  Rezerwy oraz rozliczenia miedzyokresowe
29.1. Zmiany stanu rezerw
Swiadezenia po
Rezerwy na okresie
naprawy gatrudnienia (pkt

gwarancyjne 21.2 inf. dod.) Ogdtem
Na dzieri 1 stycznia 2007
roku 257 1315 1572
Utworzone w ciagu okresu
obrotowego - 1 1
Wykorzystane
Rozwiazane 190 100 290
Korekta stopy dyskontowej
Na dzient 30 czerwca 2007
(niebadane) 67 1216 1283
Krétkoterminowe na dzief
30 czerwca 2007 roku 67 - 67
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(w tysiacach zlotych)
(niebadane)
Dtlugoterminowe na dzien
30 czerwca 2007 roku
(niebadane) 1216 1216
Swiadezenia po
Rezerwy na okresie
naprawy zatrudnienia (pkt
gwarancyjne 21.2 inf. dod.) Ogdten
Na dzied 1 stycznia 2006
roku 386 1415 1801
Utworzone w ciagu okresu
obrotowego - - -
Wykorzystane - - -
Rozwiazane (8) (36) (44)
Korekta stopy dyskontowej - - -
Na dzient 30 czerwca 2006
(niebadane) 386 1379 1757
Krétkoterminowe na dziefi
30 czerwca 2006 378 7 385
Dlugoterminowe na dzien
30 czerwca 2006 - 1372 1372
Swiadezenia po
Rezerwy na oRresie
naprawy zatrudnienia (pkt
gwarancyjne 21.2 inf: dod.) Ogdtem
Na dzieri 1 stycznia 2006
roku 386 1415 1801
Utworzone w ciagu okresu
obrotowego - - -
Wykorzystane (129) (100) (2206)
Rozwigzane - - -
Korekta stopy dyskontowej - - -
Na dziert 31 grudnia 2006 257 1315 1572
Krétkoterminowe na dzieri
31 grudnia 2006 257 - 257
Dlugoterminowe na dzien
31 grudnia 2006 - 1315 1315

29.2.

Rezerwa na naprawy gwarancyjne

Grupa tworzy rezerwe na koszty przewidywanych napraw gwarancyjnych oraz zwroty produktéw sprzedanych
w ciagu ostatnich 2 lat obrotowych w opatciu o poziom napraw gwarancyjnych oraz zwrotéw odnotowanych
w latach ubieglych. Przewiduje si¢, Ze znaczaca wigckszos$¢ tych kosztéw zostanie poniesiona w nastepnym roku
obrotowym. Zalozenia zastosowane do obliczenia rezerwy na naprawy gwarancyjne i zwroty oparte zostaly na
biezacych poziomach sprzedazy i aktualnych dostepnych informacjach na temat zwrotéw i 2 letnim okresie
gwarancji i rekojmi na wszystkie sprzedane produkty.

29.3. Rozliczenia miedzyokresowe

Rozliczenia miedzyokresowe kosztow z tytutu

Prowizje
Wynagrodzenia

Swiadczenia dla pracownikéw oraz inne naliczone koszty pracownicze

Koszty transportu
Koszty badania bilansu

30 czerwea
2007
(niebadane)

791
1272
1269

241

226

31 grudnia
2006

717

1363
11
130
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Pozostate koszty 581 -
Ustugi pozostate 626 735
Bonifikaty 2 605 2494
7611 5450

Rozliczenia miedzyokresowe przychodow z tytufu:
Dotacja do zakupionych srodkow trwalych 266 278
Przedplaty 670 405
936 683
W tym diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe prgychoddw: 242 254

30. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania

(krotkoterminowe)
30 czerwea 31 grudnia
2007 2006
(niebadane)
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug
Wobec jednostek powiazanych - 13
Wobec jednostek pozostatych 51 632 57 452
51 632 57 465
Zobowiazania z tytutu podatkow, cel, ubezpieczen spolecznych i innych
Podatek VAT 189 1198
Podatek dochodowy 185 -
Podatek dochodowy od 0séb fizycznych 479 532
Pozostale 6 281 5 980
7 134 7710

Z.obowigzania finansowe
Zobowiazania z tytutu odsetek 307 176
Odroczone zyski z tytutu kontraktéw walutowych - -
Kontrakt opcyjny na waluty obce - -
Kontrakt opcyjny na papiery wartosciowe - -
Instrumenty finansowe wbudowane w kontrakty handlowe - -

307 176
Pozostate zobowiazania

Zobowiazania wobec pracownikow z tytulu wynagrodzen 6052 5788
Zobowiazania z tytutu dywidendy 5938 -
Zaliczki otrzymane na dostawy 255 243
Inne zobowiazania 1713 956
13958 6 987

73 031 72 338

Zasady i warunki platnosci powyzszych zobowiazan finansowych:

Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi przedstawione sa w punkcie 32.4 informacji dodatkowych i
objasnieni.
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Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug sa nie oprocentowane i zazwyczaj rozliczane w terminach 30-90 dniowych.
Pozostate zobowigzania sa nie oprocentowane, ze $rednim 3 miesi¢cznym terminem platnosci.

Odroczone zyski z tytutu kontraktéw walutowych stanowia kwoty netto nalezne do zaplaty z tytutu terminowych
kontraktéw walutowych typu forward.

Kwota wynikajaca z réznicy pomiedzy zobowigzaniami a naleznosciami z tytulu podatkow od towarow i ustug jest
placona wlasciwym wladzom podatkowym w okresach miesigcznych.

Zobowiazania z tytulu odsetek sq zazwyczaj rozliczane w okresach wymagalnosci w ciagu catego roku obrotowego.

31. Zobowiazania warunkowe oraz leasing

31.1. Inne zobowiazania warunkowe

Jednostka dominujaca udzielita poreczent wekslowych spétce zaleznej Meble Polonia Sp. z 0.0. w kwocie:
116 tys.zl dla IKEA Gdarisk (obowigzuje do 07.2007

116 tys.z1. dla IKEA Bielany Wroctawskie (obowigzuje do 07.2007)

65 tys.zl. dla Meble 2000 Gdansk (obowigzuje do 12.2007)

31.2. Zobowiazania inwestycyjne

W 2007 roku Grupa zobowiazala si¢ ponies¢ naklady na rzeczowe aktywa trwale i inwestycje kapitalowe w kwocie
30 215 tysiecy ztotych. Kwoty te przeznaczone beda na zakup nowych maszyn i urzadzen.

31.3. Sprawy sadowe

Whiesiono skarge kasacyjna od wyroku Sadu Apelacyjnego w Szczecinie z dnia 23.11.2006r zasadzajacego od Meble
Polonia kwotg 577,4 tys zlotych w II instancji. Sprawa dotyczyla rozwigzania umowy najmu, w ktorej Spotka byta
najemcy. Zaréwno Sad I, jak i II instancji nie uwzglednil prekluzji dowodowej przy orzekaniu spéznionych
twierdzent 1 wnioskéw dowodowych wynajmujacego dotyczacych bezskutecznosci wypowiedzenia umowy najmu.
W zlozonej skardze kasacyjnej Meble Polonia podniosly zarzut naruszenia prawa materialnego przez niewlasciwe
zastosowanie art. 673 § 3 KC, art. 664§ 2 KC, art. 673 § 3 KC oraz nie zastosowanie w stanie faktycznym przepisu
art. 682 KC , gdy stwierdzone w chwili wypowiedzenia wady budynku zagrazaly bezpieczefdstwu oséb
przebywajacych w obiekcie. Na okolicznosé tego Meble Polonia dysponowata ekspertyza — rzeczoznawcy
budowlanego — bieglego sadowego. Przyjecie wadliwych ustalen faktycznych —w uzasadnieniu wyroku Sadu
Apelacyjnego w Szczecinie daly podstawy do zakwestionowania zapadlego w sprawie rozstrzygniecia. Na dzied 31
grudnia 2006 roku Spétka rozpoznala w calosci zobowigzanie do kontrahenta w wysokosci 776 tysiecy zlotych,
obejmujace w pelni zasadzone kwoty wraz z odsetkami. Zobowiazanie to na dzien 30 czerwca 2007 roku juz nie
wystepuje, poniewaz zostalo w calosci zaplacone, a Sprawa zostala przyjeta do rozpatrzenia na posiedzeniu
niejawnym przez Sad Najwyzszy.

Pozostate sprawy sporne z udziatem Mebli Polonia zwiazane sa z umowsa o roboty budowlane, w ktérych spotka
wystepujac w roli inwestora. Generalny wykonawca nie wywiazal si¢ z terminowego oddania inwestycji. Inwestor ,
zgodnie z umowsg , w roku 2005 naliczyl 1 obciazyl generalnego wykonawce kara umowna w kwocie 611,2 tys z1 i
potracil kare z pozostala wymagalna kwota wynagrodzenia generalnego wykonawcy w kwocie 410,0 tys z1. Meble
Polonia wystapily o zaplatg pozostaltej czesci naliczonych kar. Ponadto Meble Polonia wystapily z pow6dztwem o
zwrot sum zaplaconych podwykonawcom w imieniu generalnego wykonawcy, na podstawie solidarnej
odpowiedzialnosci w kwocie 138 tys zt. Kwota 138 tysiecy ztotych zostala zasadzona na rzecz Spétki wyrokiem
przez sad w I instancji, od ktérego to wyroku generalny wykonawca ztozyt apelacje. W tym stanie faktycznym
generalny wykonawca wystapil o zaplate kwoty 618,0 tys zl, co w ocenie doradcéw prawnych Spolki jest
bezzasadne. Sprawa z powddztwa generalnego wykonawcy jest w toku.

Lacznie roszczenie Spotki zwiazane z realizacja umowy o roboty budowlane wobec generalnego wykonawcy o
zaplate kar umownych oraz o zaplate podwykonawcom wynosi 748 tys. ztotych. Naleznos¢ ta zostala czesciowo
potracona ze zobowigzaniem wobec generalnego wykonawcy w kwocie 410 tys. zlotych. Pozostala czegsé spornej
naleznosci w kwocie 338 tysiecy zlotych jest objeta czesciowo odpisem aktualizujacym w kwocie 201 tysigcy
zlotych. Ponadto Spoétka wykazuje 178 tys. zl. zobowiazania do generalnego wykonawcy tytulem zwrotu kaucji
gwarancyjnej, wymagalnej w 2008 roku..

W zwiazku z wyrokiem Sadu Pierwszej Instancji zasadzajacym na rzecz Grekor Sp. z o.0. kwote 348.267,30 wraz z
odsetkami i kosztami procesu oraz kwote 175.391,50- wymagalng 31.12.2008r wraz z odsetkami. Ostateczna
zasadzona kwota w/w wytokiem Sadowym na rzecz Grekor sp. z 0.0. wyniosta 619.829,04. W powyzszym wyroku
kary przystugujace Meble Polonia stanowily kwote 61.124,42- Po stronie Meble Polonia pozostala naleznos¢ z
tytutu zaplaty podwykonawcom w wysokosci 137.800,00 zt. W wyniku niekorzystnego wyroku Meble Polonia
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zawarly ugod¢ Sadowa w dniu 04.07.2007roku zamykajaca wszystkie spory sadowe, na nastgpujacych warunkach:
Meble Polonia zaptaci na catkowite zaspokojenie roszczert Grekor Sp. z o.0. kwote 347.500 w dwoch ratach. Druga
rata zobowigzania wynikajacego z ugody w wys. 175.000,- moze by¢ zaplacona po przedlozeniu gwarancji
ubezpieczeniowej na wykonane roboty. W razie braku takiej gwarancji jest wymagalna 31.12.2008r. W wyniku

zawartej ugody kary dla Meble polonia wyniosty 102.857,16z1 Powyzsza ugoda zamyka wszelkie roszczenia stron.

31.4. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosci podlegajace regulacjom (na przyklad sprawy celne czy
dewizowe) moga by¢ przedmiotem kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do nakladania
wysokich kar i sankcji. Brak odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystgpowanie
w obowigzujacych przepisach niejasnosci i niespéjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach co do interpretacii
prawnej przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organéw panstwowych, jak 1 pomiedzy organami
panstwowymi i przedsi¢biorstwami, powoduja powstawanie obszarow niepewnosci i konfliktéw. Zjawiska te
powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach o bardziej

rozwini¢tym systemie podatkowym.

Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku, w
ktérym nastapila zaplata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia podatkowe
Grupy moga zosta¢ powigckszone o dodatkowe zobowiazania podatkowe.

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2007 roku miala miejsce kontrola podatkowa przeprowadzona
przez 111 Mazowiecki Urzad Skarbowy w Radomiu. Kontrola dotyczyla zasadnosci podatku od towaréw i ustug za
miesiace styczen i luty 2007 roku. W czasie kontroli nie stwierdzono zadnych nieprawidlowosci.

31.5. Zobowiazania z tytulu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingobiorca

Zobowiazania z tytulu leasingu operacyjnego obejmuja zobowiazania z tytulu umoéw najmu lokali handlowych
zawartych na czas okreslony. Najdluzsza umowa zawarta zostala do wrzesnia 2009 roku. Oplaty za najem skladaja
si¢ z czedci stalej oraz co rocznie ustalanej oplaty za koszty dodatkowe zwiazane z utrzymaniem obiektu. W
przypadku jednej z umoéw po osiagnigciu pewnego obrotu, wysoko$¢ czynszu ustalana jest w proporcji do obrotu,
jednak do chwili obecnej Grupa nie osiagata obrotu pozwalajacego na zastosowanie tej opciji.

Na dziett 30 czerwca 2007 roku przyszle minimalne oplaty z tytulu uméw nie odwolywalnego leasingu
operacyjnego przedstawiaja si¢ nastepujaco:
30 czerwea 2007 31 grudnia 2006

(niebadane)
W okresie 1 roku 931,7 15531
W okresie od 1 do 5 lat 1271,5 19575
Powyzej 5 lat _
2203,2 3 510,6

31.6. Naleznosci z tytulu leasingu operacyjnego — Grupa jako leasingodawca
Grupa zawarla umowy leasingu operacyjnego dotyczacego najmu lokali handlowych w obiekcie we Wroctawiu przy
ul. Brucknera 25-43.

Umowy zawarte s na czas okreslony z mozliwoscia przediuzenia. Najdluzsza umowa zawarta zostala do 31
grudnia 2011 roku.

Na dzienn 30 czerwca 2007 roku przyszle naleznosci z tytulu minimalnych oplat leasingowych wynikajacych z
umoéw nieodwolywalnego leasingu operacyjnego przedstawiaja si¢ nastepujaco:
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30 czerwea 2007 31 grudnia 2006
(niebadane)
W okresie 1 roku 1024,4 13622
W okresie od 1 do 5 lat 1 890,6 720,8
Powyzej 5 lat -
2 915,0 2 083,0

32.  Jednostka dominujaca calej Grupy

Jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej Fabryk Mebli FORTE S.A. jest sp6tka Fabryki Mebli FORTE S.A.

32.1. Podmiot o znaczacym wplywie na Grupe:

Informacja o podmiotach posiadajacych powyzej 5% udzialéw w kapitale jednostki dominujacej zostala
przedstawiona w nocie 27.

32.2. Jednostka stowarzyszona

Grupa posiada 21%-owy udzial w spétce Kwadrat Sp. z 0.0.(31 grudnia 2006: 21%).

32.3. Wspdlne przedsiewziecie, w ktérym jednostka dominujaca jest wspdlnikiem

Jednostka dominujaca Grupy nie prowadzi wspélnych przedsiewzigc.

32.4. Warunki transakcji z podmiotami powiazanymi

Wszelkie transakcje z podmiotami powiazanymi sa przeprowadzane na warunkach stosowanych przez Grupe w
relacjach z podmiotami niepowiazanymi. W okresie sprawozdawczym nie wystapily transakcje wzajemne z
podmiotem stowarzyszonym Kwadrat Sp. z o.o.

32.5. Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

W okresie sprawozdawczym nie udzielono pozyczek cztonkom Zarzadéw jednostek wechodzacych w sktad Grupy.

32.6. Inne transakcje z udzialem czionkéw Zarzadu

W okresie sprawozdawczym jednostki wchodzace w sklad Grupy nie prowadzily Zadnych transakeji z cztonkami
Zarzadow.

32.7. Wynagrodzenie wyzszej kadry kierowniczej Grupy

Wynagrodzenie wyptacone cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady Nadzorczej Spotki (jednostki dominujacej)
oraz Zarzadom/ Czlonkom Rad Nadzorczych jednostek powiazanych Grupy przedstawiato si¢ nastepujaco:

Okres 6 miesiecy Okres 6 miesiecy
gakoriczony gakoriczony
30 czerwea 2007 (niebadane) 30 czerwea 2006 (niebadane)

Wynagrodzenie wyplacone w jednostce dominujace;:

Zarzad: 2513 1 654
Rada Nadzorcza: 129 129
Zarzad — jednostki zalezne lub stowarzyszone 1319 11406
Rada Nadzorcza jednostki zalezne lub stowarzyszone 51 205
Razem 4012 3134
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32.8. Udzialy wyzszej kadry kierowniczej w programie akcji pracowniczych

Program akcji pracowniczych zostal opisany w nocie 22.1.

33.  Celeizasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Poza instrumentami pochodnymi, do gltéwnych instrumentéw finansowych, z ktérych korzysta Grupa, naleza
kredyty bankowe, obligacje, $rodki pieni¢zne, bony skarbowe i lokaty krétkoterminowe. Gléwnym celem tych
instrumentéw finansowych jest pozyskanie srodkéow finansowych na dzialalnos¢ Grupy. Grupa posiada tez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, ktére powstaja bezposrednio w
toku prowadzonej przez nig dzialalnosci.

Grupa zawiera rowniez transakcje z udzialem instrumentéw pochodnych, przede wszystkim walutowe kontrakty
terminowe typu forward. Celem tych transakcji jest zatzadzanie ryzykiem stopy procentowej oraz ryzykiem
walutowym powstajacym w toku dzialalnosci Grupy oraz wynikajacych z uzywanych przez nia zrédel finansowania.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej,
ryzyko zwiazane z plynnoscia, ryzyko walutowe oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady
zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaly w skrocie omoéwione ponizej. Grupa monitoruje
réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nia instrumentéw finansowych. Wielko$¢
tego ryzyka w okresie zostala przedstawiona w pkt. 33 informacji dodatkowych i objasnien. Zasady rachunkowosci
Grupy dotyczace instrumentéw pochodnych zostaly oméwione w pkt. 9.12 informacji dodatkowych i objasnieri.

33.1. Ryzyko stopy procentowej

Narazenie Grupy na ryzyko wywolane zmianami stép procentowych dotyczy przede wszystkim dlugoterminowych
zobowigzan finansowych, ktére sa oprocentowane wedlug zmiennych stop procentowych (WIBOR, EURIBOR)
powigkszonych o marze. W celu analizy wrazliwosci na zmiany stopy procentowej dlugoterminowych zobowiazan
finansowych Grupy tj. kredytoéw i weksli, zalozono wzrost ich oprocentowania o 1% w skali roku. W analizie nie
przewidywano obnizenia stop procentowych.

Zwigkszenie/
zmniejszenie o punkty Wpiyw na wynik
procentowe finansowy brutto

oktes zakonczony dnia 30 czerwca 2007 roku
(niebadane)
PLN + 1% 225
EUR +1% 18
RUB + 1% 11
rok zakonczony dnia 31 grudnia 2006 roku
PLN +1% 350
EUR +1% 169
RUB + 1% 55

33.2. Ryzyko walutowe

Grupa narazona jest na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji. Ryzyko takie powstaje w wyniku
dokonywania przez jednostke operacyjng sprzedazy lub zakupéw w walutach innych niz jej waluta wyceny. Okoto
70% zawartych przez Grupe transakcji sprzedazy wyrazonych jest w walutach innych niz waluta sprawozdawcza
jednostki operacyjnej dokonujacej sprzedazy.

Grupa stara si¢ negocjowaé warunki zabezpieczajacych instrumentéw pochodnych w taki sposéb, by odpowiadaty
one warunkom zabezpieczanej pozycji i zapewnialy dzigki temu maksymalna skuteczno$¢ zabezpieczenia.

Na dzient 30.06.2007 roku nie wystepowaly zabezpieczajace instrumenty pochodne.

Wrazliwosé¢ Grupy na ryzyko walutowe przedstawiono w ponizszej tabeli. Do analizy przyjeto nastepujace
zatozenia: dla danych na dzien 30 czerwca 2007 roku przyjeto wzrost/spadek kurséw walut o 0,6% w ciagu roku,
natomiast w przypadku naleznosci na dzied 31.12.2006 roku przyjeto wzrost/spadek kurséw walut 0 1%, a w
przypadku zobowiazan 1,1%.
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30 czerwca 2007
Procentowa zmiana kursu EUR Wplyw na wynik
Naleznos$ci handlowe w EUR 0,6% 298
Z.obowigzania w EUR 0,6% -115
Naleznosci handlowe w EUR -0,6% -298
Zobowigzania w EUR -0,6% 115

31 grudnia 2006
Procentowa zmiana kursu EUR Wplyw na wynik
Naleznosci handlowe w EUR 1,0% 463
Zobowigzania w EUR 1,1% -400
Nalezno$ci handlowe w EUR -1,0% -463
Z.obowigzania w EUR -1,1% 400

33.3. Ryzyko cen towarow

Grupa jest narazona na ryzyko wzrostu cen, szczegélnie materiatéw strategicznych dla jej dzialalnosci. Na poziom
tego ryzyka znaczaco wplywa sytuacja powodowana zaréwno wahaniami kurséw walut jak i koncentracja
producentéw zmierzajaca do prowadzenia wspolnej kontroli cen. Strategia zarzadzania ryzykiem cen towaréw
zaklada dazenie do zawierania kontraktéw z poddostawcami materiatéw i ustug w walucie kontraktu gtéwnego jak
réwniez zawieranie uméw zakupowych w cenach statych.

33.4. Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wylacznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci,
ktérzy pragna korzysta¢ z kredytéw kupieckich, poddawani sa procedurom wstepnej weryfikacji. Ponadto, dzigki
biezacemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko niesciagalnych naleznosci jest
nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywow finansowych Grupy, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, aktywa
finansowe dostegpne do sprzedazy oraz niektére instrumenty pochodne, ryzyko kredytowe Grupy powstaje w
wyniku niemoznosci dokonania zaplaty przez druga strone umowy, a maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna
jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

W Grupie nie wystepuja istotne koncentracje ryzyka kredytowego.

33.5. Ryzyko zwiazane z plynnoscia

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciagloscia a elastycznoscia finansowania, poprzez korzystanie z
rozmaitych Zrédel finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezacym, kredyty bankowe oraz obligacje. Spotka
musi mie¢ staly dostgp do rynkow finansowych, dlatego jest narazona na ryzyko braku mozliwosci pozyskania
nowego finansowania, jak réwniez refinansowania swojego zadluzenia. Ryzyko to jest uzaleznione przede
wszystkim od warunkéw rynkowych i oceny zdolnosci kredytowej Grupy.
30 czerwea 2007 roku Poniej 3 Od3do12  Od1 roku do
(niebadane) Na zadanie mitesigey mitesigey 5 lat Powyzes 5 lat Razem

Oprocentowane kredyty i

pozyczki - 13758 27 317 48 495 - 89 570
Pozostate zobowiazania - 23 481 185 - - 23 666
Zobowiazania z tytulu

. - 49 330 35 - - 49 365
dostaw i ustug
Rozliczenia migdzyokresowe
i rezerwy - 4121 4 251 2090 6 570 17 032

- 90 690 27 788 50 585 6570 179 633
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Na zadanie Ponizej3 Od3do12  Od1 roku Powyzej 5 Razem
iesigcy iesigcy do 5 lat lat
31 grudnia 2006 roku fmesiecy  fhlesiecy o> :
Oprocentowane kredyty i
pozyczki - 3901 31088 51929 - 86 918
Pozostale zobowiazania - 14 873 - 176 - 15 049
Zobowiazania z tytulu
dostaw i ustug - 57 465 - - - 57 465
Rozliczenia mi¢dzyokresowe
i rezerwy - 2337 3799 2585 6170 14 891
- 78 576 34 887 54 690 6170 174 323

34. Instrumenty finansowe

34.1. Wartosci godziwe

Roznica migdzy wartoscia godziwa aktywdw i zobowiazan finansowych na dzien 30 czerwca 2007 oraz 31 grudnia
2006 a ich wartoscig bilansowsg jest nieistotna.

Warto$¢ godziwa instrumentéw pochodnych zostala ustalona poprzez zdyskontowanie prognozowanych
przeplywow pienigznych przy uzyciu aktualnie obowiazujacych stép procentowych.

34.2. Walutowe kontrakty terminowe typu forward

Pomimo, iz celem kontraktow forward zawartych przez Grupe jest zabezpieczenie si¢ przed ryzykiem kursu
walutowego, nie stosuje ona rachunkowosci zabezpieczent w mysl MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i
wycena” w stosunku do zawartych transakcji. Na dzien 30 czerwca 2007 roku warto§¢ godziwa walutowych
instrumentéw pochodnych posiadanych przez Spétke wynosita 2 511tysiecy ztotych (2006: 4 039 tys.zt). Warto$¢ ta
zostala ustalona na dzieni bilansowy w oparciu o wartos¢ rynkowg podobnych instrumentéw finansowych na dzien
bilansowy, z czego 2 511 tysigcy zlotych ujete sa w aktywach finansowych.

Ponizsza tabela zawiera zbiorcze dane dotyczace wartosci godziwych i terminy rozliczen, a takze zbiorcze
informacje dotyczace kwoty (wielkosci) bedacej podstawg przyszlych platnosci oraz ceny realizacji kontraktow
terminowych.

Kwota w Data Nowy kurs Wartos¢

Waluta walucie Sell/Buy zawarcia Data realizacji terminowy godziwa
USD 10 000,00  Buy 1v.2007 X1.2007 2,7733-2,8139 154,56
USD 13 000,00  Buy X1.2006 1X.2007 2,8682-2,9132 128,50
usDh 4 000,00  Buy XI11.2006 1X.2007 2,8498-2,8585 50,72

Kwota w Data Nowy kurs Wartos¢

Waluta walucie zawarcia Data realizacji terminowy godziwa
EUR 7 000,00 Buy X1.2006 1X.2007 3,8156-3,8238 105,36
EUR 18 000,00 Buy 1v.2007 X1.2007 3,7841-3,8261 365,23
EUR 5000,00 Buy V.2007 X1.2007 3,7534 208,50
EUR 7 000,00 Sell VIIIL.2006 VIIIL.2007 3,9194-3,9739 798,06
EUR 5000,00 Sell 1X.2006 VIIL.2007 3,9838-4,0134 386,60
EUR 6 000,00 Sell X.2006 1X.2007 3,9059 228,18
EUR 3000,00 Sell 14.03.2007 28.09.2007 3,8880 193,17
EUR 2000,00 Sell 16.04.2007 30.11.2007 3,8295 -107,88

Ryzyka zwigzane z terminowymi kontraktami walutowymi to ryzyka stopy procentowej, kursu walutowego oraz
niewyplacalnosci drugiej strony transakeji. Ryzyko kredytowe jest jednak ograniczone, gdyz druga strong transakcji
sq banki o wysokim standingu finansowym. Dodatkowo w celu minimalizacji koncentracji ryzyka dokonuje si¢
dywersyfikacji portfela zawartych transakcji.
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34.3. Ryzyko stopy procentowej

W ponizszej tabeli przedstawiona zostala wartos¢ bilansowa instrumentéow finansowych Grupy narazonych na
ryzyko stopy procentowej, w podziale na poszczegélne kategorie wickowe.

30 czerwca 2007 roku (niebadane):

Oprocentowanie Zmienne

<Trok 1-2 lat 2-5 lat >5 lat Ogdlem

Zabezpieczone kredyty bankowe 38 879 33231 14 859 - 86 969

31 grudnia 2006 roku:

Oprocentowanie Zmienne

<Irok 1-2 lat 2-5 lat >5 lat Ogdtem

Zabezpieczone kredyty bankowe 31 491 38 767 11 660 - 81918

Efektywna stopa procentowa dla kredytéw zaciagnictych przez Grupe kapitalowa wynosila na dzien 30 czerwca
2007 roku 5,302%.

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach ponizej
jednego roku. Pozostale instrumenty finansowe Grupy, ktére nie zostaly ujete w powyzszych tabelach, nie sa
oprocentowane lub sg oprocentowane wedlug stalej stopy.

35.  Zarzadzanie kapitalem

Gléwnym celem zarzadzania kapitalem Grupy jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego i bezpiecznych
wskaznikow kapitatowych, ktére wspieralyby dzialalno§¢ operacyjna Grupy i zwickszaly wartos¢ dla jej
akcjonariuszy.

Grupa zarzadza struktura kapitalows i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej zmiany. W
celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Grupa moze zmieni¢ wyplate dywidendy dla akcjonariuszy,
zwrécié kapitat akcjonariuszom lub wyemitowac nowe akcje. W okresie obrotowym zakonczonym 30 czerwca 2007
roku i 30 czerwca 2006 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i proceséw obowiazujacych w tym
obszarze.

Grupa monitoruje stan kapitalow stosujac wskaznik dzwigni, ktéry jest liczony jako stosunek zadluzenia netto do
sumy kapitalow powickszonych o zadluzenie netto. Zasady Grupy stanowia, by wskaznik ten miescil si¢ w
przedziale 30% - 45%. Do zadluzenia netto Grupa wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, zobowiazania z tytulu
dostaw i ustug i inne zobowiazania, pomniejszone o $rodki pieni¢zne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych. Kapital
obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapital wlasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej
pomniejszony o kapitaly rezerwowe z tytulu niezrealizowanych zyskéw netto.

30 czerwca 2007 .

(niebadane) 31 grudnia 2006
Oprocentowane kredyty i pozyczki 89 570 86918
Zobowiazania z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale zobowiazania 90 063 87 405
Minus $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty (6 005) (8 443)
Zadluzenie netto 173 628 165 880
Zamienne akcje uprzywilejowane - -
Kapital podstawowy 23751 23751
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalne; 111 646 111 646
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Kapitaly rezerwowe 92 565 85 757
Zyski zatrzymane 22329 36 882
Réznice kursowe z przeliczenia jednostki zagranicznej (3 532) (2 738)
Kapitatl akcjonariuszy mniejszosciowych 13 -
Kapital wlasny razem 246 772 255 298
Kapitat i zadtuzenie netto 420 400 421178
Wskaznik dZzwigni 41% 39%

36. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Grupie w okresie styczen — grudzien ksztaltowalo si¢ nastepujaco:

2007 2006
Zarzad Spoéltki dominujace;j 3 3
Administracja 240 451
Dziat sprzedazy 207 237
Pion produkcji 1977 1830
Pozostali 409 385
Razem 2836 2910

37. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

W dniu 31 lipca 2007 r. Emitent otrzymal zawiadomienie z Sadu Rejonowego w Ostrowi Mazowieckiej, V Wydziat
Ksiag Wieczystych o wpisaniu w dniu 27 lipca 2007 r. w dziale IV ksiggi wieczystej nr 739 obejmujacej dziatke nr
371/6 stanowiaca wlasnoéé Skarbu Pafistwa, bedaca w uzytkowaniu wieczystym FABRYK MEBLI ,,FORTE” S.A.
wraz z prawem wiasnosci budynkéw znajdujacych si¢ na tej nieruchomosci hipoteki kaucyjnej ustanowionej na
podstawie o$wiadczenia Zarzadu FABRYK MEBLI ,,FORTE” S.A. z dnia 3 lipca 2007 r. na zabezpieczenie
wierzytelnosci Raiffeisen Bank Polska S.A. z siedziba w Warszawie do kwoty 9.000.000 (stownie: dziewieé
milion6w) EUR ¢j. ok. 34.285.500 (stownie: trzydziesci cztery miliony dwiescie osiemdziesiat pig¢ tysigcy pigéset) zt.
z tytulu Umowy o limit wierzytelno$ci nt CRD/L/11975/02 z dn. 22 listopada 2002 r. Warto$¢ ewidencyjna
aktywéw w ksiegach rachunkowych Emitenta, na ktérych ustanowiono hipoteke wynosi 23.459.531,42 zt. (wg.
stanu na dzien 29.06.2007 t.)

Zarzad FABRYK MEBLI ,,FORTE” S.A. w dniu 2 sierpnia 2007 roku udzielit prokury Pani Annie Wilczyniskiej.
Pani Anna Wilczyniska — ukoniczyta Uniwersytet w Bialymstoku, Wydzial Ekonomii, oraz studia podyplomowe z
zakresu finanséw i rachunkowosci przedsigbiorstw na Uniwersytecie w Bialymstoku. Od roku 1993 pracuje w
FABRYKACH MEBLI ,,FORTE” S.A. poczatkowo jako ksiggowa, kierownik ksiggowosci finansowej, a obecnie
jako Glowny Ksiggowy FABRYK Mebli ,,FORTE” S.A.

Zarzad FABRYK MEBLI ,,FORTE” S.A. poinformowal, ze w dniu 6 sierpnia 2007 roku otrzymal nastepujaca
wiadomos¢: ,,Dzialajac na podstawie art.69 ust.1 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz spdtkach
publicznych (Dz.U.Nr 184, poz. 1539 ze zmianami) w imieniu Otwartego Funduszu Emerytalnego PZU ,,Zlota
Jesiet” (Fundusz), Powszechne Towarzystwo Emerytalne PZU S.A. (PTE PZU S.A. )niniejszym zawiadamia, ze w
wyniku sprzedazy akcji spétki FORTE S.A. w transakcjach na GPW w Warszawie rozliczonych w dniu 31 lipca
2007 roku ilo$¢ akeji spétki posiadana przez Fundusz uprawnia do dysponowania ponizej 5% ogdlnej liczby gloséw
w spolce.

W dniu 7 wrzesnia 2007 roku sprzedano za kwote 2 540 tys.zl. nieruchomosci polozone w Hajndéwce w woj.

podlaskim :

— zabudowang (budynkiem okleiniarni, budynkiem przepompowni, przybudéwka do okleiniarni, budynkiem
jednokondygnacyjnym okleiniarni oraz wiata na zrebki przy okleiniarni i budynkiem magazynu) dziatke
gruntu o obszarze okoto 1,3600 ha

— zabudowang (budynkiem socjalnym murowanym oraz budynkiem sterowni) dzialkg¢ gruntu o obszarze
okoto 2,500 ha
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Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Anna Wilczyaska

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu:

Prezes Zarzadu - Maciej Formanowicz = ...

Czlonek Zarzadu - Robert Rogowski

Czlonek Zarzadu - Jochen Horn .

Ostréw Mazowiecka, dnia 2007-09-28
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